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LA SITUAZIONE DEL MERCATO
U n  decreto  rea le  com parso ne lla  Gazzetta Ufficiale, 

che autorizza i l  G overno  a lla  em issione d i 100 ,0 0 0  
o bb ligaz ion i fe r ro v ia r ie , ha po rta to  una nuova pe r­
tu rbaz ione  nel m erca to  fin a n z ia r io , pe rchè  adu lte ra ta  
la n o tiz ia , fu  propagata a lla  Borsa d i P a r ig i come 
la con tra ttaz ione  d i un  nuovo  p res tito  da parte  del- 
P Ita lia . La rend ita  ita lia n a  a P a rig i fu  quotata 8 9 ,5 0 , 
ragg iunse  cioè una c ifra  qua le  da l 1885  non si aveva 
m ai a v u to ; e la cosa è g ra ve  o ltre  ogn i d ire  perchè 
quel che si vede è la e ffe ttiva  pe rtu rbaz ione  de i prezzi, 
quei che non s i vede è u n  grosso stock d i r is p a r­
m io  nazionale che si investe  in  deb ito  d e llo  S tato 
app ro fittando  del ribasso.

I g io rn a li che contano su l p u b b lic o  grosso i l  qua le  si 
accontenta anche d i fras i, accusano del nuovo  ribasso 
che ha co lp ito  anche m o lti v a lo r i bancari e fe rro ­
v ia r i ,  le  so lite  m anovre  d i Borsa. Sono fra s i ad e f­
fetto dannosissim e al paese, i l  qua le  a forza d i sen­
t ir le  r ip e te re  da lla  stam pa e da lla  tr ib u n a  pa rla m e n ­
tare crede ve ram ente  che v i s ieno de lle  persone le 
qua li si prendano i l  p iacere a scopo d i lu c ro  d i fa r 
ribassare i t i to li de llo  S tato e q u e lli dei p r in c ip a li 
n o s tr i Is t itu t i.  N u lla  d i p iù  dannoso d i s im ili a r tif ic io s i 
d isco rs i, i q u a li som ig liano  a lle  esorcizzazioni che i p re ti 
eseguiscono sug li ossessi, m en tre  i l  m ed ico , cu rando  
l ’ ep ilessia o l ’ is te rism o , o tte rrebbe  e ffe tti p iù  s ic u r i.

II buon senso in fa tti dovrebbe fa r com prendere  
che se sul m erca to  i ribass is ti co lle  lo ro  m anov re  
riescono a fa r scendere i v a lo r i al d i là di ogni 
g ius to  prezzo, v i dov rebbe ro  essere, e n um eros i, i ca­
p ita lis t i non a ff ig lia t i a lla  m anovra , p ro n ti a com pe­
ra re  que i v a lo r i a così basso prezzo per f in ire  di fa r 
guadagn i cosp icu i.

Ma nel m erca to  v i sono m o lt i che vendono  e po ­
ch i che com perano ; ecco la vera  causa del ribasso. 
Ma perchè  q u es to?  Perchè q u e lli che vendono : — o 
sono in d iv id u i che veggono da cento cause fa lc i­
diate le  lo ro  re n d ite  per i l  m in o r  re d d ito  che danno 
i  v a lo r i ,  e, b isognosi d i danaro, si d is fanno  dei t i to li 
b uon i, sui q u a li non  hanno p iù  speranza d i aum en ti, 
m en tre  tengono q u e lli su i q u a li hanno g ià  pe rdu to  
parecch ie  cen tina ia  d i l ire  c iascuno ; —  o sono i n ­
d iv id u i che speculano su lle  osc illa z ion i d i borsa, e 
guardandosi in to rn o  osservando quam 'parva sapien­
cia regìtur mundus, com prendono  che v i è m o lto  
m agg io re  p ro b a b ilità  di guadagnare  al ribasso che 
non sia al r ia lzo .

E  in fa tt i :
S i tra tta  dei v a lo r i d e lle  Banche d i em iss ione ? —  

M entre  in  F ra n c ia  è g ià  in  discussione i l  p roge tto  d i

legge per la rinnovaz ione  del p r iv ile g io  d i q ue lla  Banca, 
che scade nel 1897 , in  Ita lia  dal 1 8 8 9  le  B anche 
d i em issione v iv o n o  d i sei in  sei m esi, e ad ogn i 
m om ento  p u llu la  u n  nuovo  proge tto  in fo rm a to  a c r i­
te r i opposti al precedente.

E  in fra tta n to  che si v iv e  in  questo stato d i c o l­
posa p ro v v is o rie tà , le B anche vengono obb liga te , 
quod metu ad assumere im pegn i non co n fo rm i a lla  
lo ro  indo le , ed a c o m prom e tte re  i  lo ro  c a p ita li. —  
Sono i  r ib a ss is ti che hanno causato la caduta  de lle  
az ion i de lla  Banca Nazionale da 2 2 0 0  a 1 5 0 0  l ir e ?  
0  non è p iu ttos to  i l  p u b b lic o  che vede q u e l m ag­
g io re  Is t itu to  a v ve n tu ra re  i l  p ro p r io  cap ita le  in  opere 
di im p o s s ib ili sa lvatagg i, m e n tre  g li a l t r i  Is t i tu t i  
s tanno a v e d e re , e po i questi sono da l G overno  
te m u ti e s o rre tt i, e qu e llo  m a ltra tta to  e considera to  
qu a s i come u n  nem ico?

S i tra tta  d i v a lo r i fe r ro v ia r i,  che sono q u e lli che 
sostengono ancora meno m ale  g li u r l i  de l m e rca to?  
—  Ecco che vanno  al potere  u o m in i, i q u a li hanno 
com ba ttu te  le convenz ion i d i eserc iz io  non so la ­
m ente quando erano in  d iscussione, ma anche quando 
erano d iven ta te  leggi d e llo  S ta to ; —  ecco che i l  
p u b b lic o , al qu a le  si era fa tto  credere  che le con ­
ve n z io n i d i eserc iz io  rappresentavano u n  enorm e 
carrozzone, dal qua le  le  Società av rebbe ro  tra t t i 
la u t i guadagn i, vede che invece  i  p ro d o tti d im in u i­
scono, e che se la Società de lle  M e rid io n a li, m ercè g li 
avanzi p ruden tem en te  e saggiam ente a ccu m u la ti ne l 
passato, può m antenere, e ce rto  m a n te rrà , anche in  
a vve n ire  la stessa r im u n e ra z io n e  al suo cap ita le , la 
M ed ite rranea  invece , solo co lle  econom ie  può soste­
nere  g li o n e ri d e ll’ esercizio. E  in ta n to  a rende re  
p iù  g ra v i le d if fic o ltà , lo  S ta to  che esige d a lle  So­
cietà i l  pagam ento pe rs ino  d i poche c e n tina ia  d i 
l i r e ,  non liq u id e  ancora, r ita rd a , con m il le  p re tes ti 
e pers ino  non rispondendo  a lle  le tte re , i l  pagam ento 
d i parecch i m il io n i che deve a lla  S oc ie tà ; e m uove  
l i t i  che s icu ram en te  pe rde rà , a ffine  d i a v e r un  u l­
t im o  m o tivo  pe r r ita rd a re  i pagam enti. E  tu t t i sap­
p iam o che è la p o litica  doganale del G ove rno  che , 
v a ria ta  dopo le  convenz ion i fe r ro v ia r ie , ha causato 
la d im in uz io n e  dei c o m m e rc i e de i tra s p o rt i. E  non  
basta ; lo S ta to , per le convenz ion i, deve p rovvede re  
a ll’ a rm am ento  de lle  lin e e , a ll ’ aum ento  ed a lla  r i ­
m unerazione  de l m a te ria le  ru o ta b ile  e p e rc iò  ha 
som m e fisse d e r iv a n ti da una pe rcen tua le  de l t ra f­
fico  : ebbene il p u b b lico  sa ben issim o che queste 
som m e fisse destinate a llo  scopo non  sono s u ff ic ie n ti, 
perchè  lo S ta to  obb liga  le  Società a com pe ra re  ro ­
ta ie , assi, vagon i, ecc. ecc. in  Ita lia  dove, a d irn e  
una , i l  prezzo d e lle  ro ta ie  è d e ll’ 80  0 |0  s u p e rio re  a 
q u e llo  d e ll’ estero e q u in d i le linee  r im a n g o n o  in


