
7 febbraio 1892 L ' E C O N O M I S T A 87 

zione degl ' Ist i tut i d ' em i s s i one , non è salita, s tab i lmen-
te, molto o l t re la media de l l ' anno 1 8 9 0 . Ma , dopo g l i 
ult imi p r o v v ed imen t i sulla r iscontrata e d o p o l ' a c -
cordo per la r ispendita r e c ip roca dei l o ro b ig l i e t t i , 
promossi dal G o v e r n o fra g ì ' Istituti d ' emiss i one , è 
scesa di circa 4 0 mi l i on i la lo ro cassa in biglietti, 
gonf iandosi cos'i di altrettanto la c i rco laz ione ef fet t i -
va, la c i r co laz ione che pesa sul merca t o . 

E , tra parentes i , forse qui è da t r o v a r e la s p i e -
gazione del la rassegnata accog l i enza fatta a que l 
patto dag l ' I s t i tu t i più potent i e dotati di m a g g i o r 
numero di succursa l i . 

N o n basta. P e r e f f e t to del patto m e d e s i m o , è c r e -
sciuta, spec i a lmente in a l cune r eg i on i , la propor -
z ione tenuta nel la c i r co laz i one e f f e t t i va dai b ig l ie t t i di 
una Banca v e r s o la qua le il pubb l i co nu t r e una m i -
nore fiducia. Qu ind i , spec i e in queste r eg i on i d o v e da 
ult imo que i bigl iett i sono stati sparsi più l a r g a m e n t e , 
una parte del la c i r co laz ione Ita acquistato una n u o v a 
e più intensa ve loc i tà ; il che equ i va l e ad un u l t e -
r iore aumento della sua quant i tà . 

Un ' altra causa di espans ione del la c i r co l a z i one 
ef fett iva è il r e s t r i ng imen to segu i to n e l l ' a m m o n t a r e 
dei fondi di cassa del T e s o r o . , 

L ' in t roduz i one del la nuova spec i e di medio circo-
lante, costituito da l le c edo l e maturande , avrà un ' u l -
terior in f luenza depress iva sulla c i r co l a z i one , e con-
correrà ad a g g r a v a r e il p rez zo de ' cambi esteri a 
carico dei pr ivat i e del T e s o r o m e d e s i m o . 

Ma per altre v i e ancora si dannegg ia l ' e c onomia 
nazionale, contrastando con mezz i art i f ic ia l i un f e -
nomeno che appar isce a n o r m a l e , ma c h ' è l ' e f f e t to di 
una situazione ano rma l e , di cui r i m a n g o n o intatte o 
s ' intensi f icano, anz i , le cause. 

Ogni ostacolo f rapposto al mo to m i g r a t o r i o de l l e 
cedole, sia che parz ia lmente l ' i m p e d i s c a o so lo lo 
ritardi, d o v rà a v e r e un ' e f f i cac ia noc i va sul corso 
del cambio , a c c r e s c endo i coe f f i c i en t i de l l e sue osci l-
lazioni. 

E c iò che r ende in to l l e rab i l e la cond i z i one di un 
paese a c i r co laz i one deprezzata , ancor p iù de l la e l e -
vatezza del c a m b i o , è l ' ampiezza e la rapidità de l l e 
sue var iaz ion i . A l l o ra le incessant i specu laz ion i sul 
cambio v i p rosperano a p reg iud i z i o deg l i a f far i ser i 
e ve r i . 

Ora il l ibero esodo de l l e c e d o l e , p o i ché esse sono 
più v i v a m e n t e so l lec i tate a par t i r e per l ' e s t e ro nei 
moment i in cu i il corso dei camb i p iù tende ad 
inasprirsi , c o n c o r r e a t empera r l o , a i m p e d i r n e le 
più brusche o s c i l l a z i on i ; sia c h e l ' e s p o r t a z i o n e n e 
abbia per m o t i v o i l p a g a m e n t o di debi t i c o m m e r -
ciali o che sia dovuta al l ' opera del la specu laz i one : 
nel l ' un caso d iminuendos i la r i ce rca e ne l l ' a l t ro 
caso aumentandos i l ' o f f e r t a del la d iv isa estera. 

I nvece , la provv i s ta dei m a g g i o r i fondi a l l ' e s t e ro 
da parte del T e s o r o può esser compiuta , sia pure 
con più f o r t e a g g r a v i o d ' i n t e r e s s i , in guisa da non 
turbare il merca to , da non susc i ta re i m p r o v v i s i i n a -
sprimenti del c a m b i o . 

Questa efficacia moderatrice dell'esportazione delle 
cedole sembra meno trascurabile, quando i bisogni 
del commercio e gl'impulsi della speculazione pre-
mono vivamente àgli sportelli delle Banche e delle 
Tesorerie pel baratto dei biglietti, e si moltiplicano 
insieme da un lato gli espedienti per limitarlo, dal-
l'altro gli sforzi per vincerli. 

Finalmente, vi è da considerare un altro aspetto 
della questione. 

F r a i mal i più cert i e g r a v i che ci t r a vag l i ano , 
g r a v i s s imo è la scarsità di capi ta le c i r co lan te . 

E intanto, le urgent i necessità del T e s o r o l o sp in -
g o n o ad assorb i rne tuttavia, c o m e l ' u l t ima l e g g e ban-
caria g l i ha consent i to , c o m e la pross ima l e g g e sui 
buoni settenali ancora gli consent i rà . 

Ora I' espor taz ione de l l e c edo l e , e il c onseguen t e 
l o ro sconto a l l ' es tero , è un mezzo di p r o cac c i a r e al 
paese, pei b isogni de l l e nostre indust r i e e dei nostr i 
c o m m e r c i , una s o m m a a condiz ion i f a v o r e v o l i . L a 
cosa non è priva d ' i m p o r t a n z a finché ..perduri il di-
sord ine del la nostra c i r co l a z i one o n d ' è v ie tato o reso 
mo l t o d i f f i c i l e a l le cambia l i i ta l iano l ' i n g r e s s o de i 
por ta f og l i s t ran ier i . 

Coreggia, 8-2-92. 
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Il dottor A v e l i n g ha condensato in un l i b ro di 
picco la m o l e il v o l u m e p r i m o del Capitolo di C a r l o 
M a r x e se si tien con to d e l l ' i n t e r e s s e , che g e n e r a l -
men t e si porta dai fautori c o m e dag l i a v v e r s a r i , a 
conosce re le dot t r ine del M a r x , non si può dub i t a r e 
de l l ' util ità de l l a v o r o al qua l e l ' A u t o r e ha c r e d u l o 
di dove r s i s obbarca re . D e v e s i anche r i c onosce r e c h e 
questo r iassunto è fatto bene , in m o d o s emp l i c e e 
persp icace ; la f o rma matemat i ca con cu i il M a r x ha 
espresso ta lune conc lus ion i genera l i a l le qual i p e r -
v e n n e , v i e n e conservata dal dr . A v e l i n g , la qua l 
cosa dà al l ib ro un carat te re di oscur i tà forse p iù 
apparente che rea le , e d 'a l t ra parte era f o r se i m p o s -
s ib i le di p r o c e d e r e d i v e r s a m e n t e se il r iassunto d o -
v e v a essere f e d e l e quanto più è poss ib i le . Il sunto 
d e l l ' A v e l i n g non dispensa c e r t o da l lo studio de l l ' ope ra 
o r i g ina l e de l M a r x , ma lo faci l i ta, c o m e r e n d e a g e -
v o l e e pronta la r i c e rca de l l e i d e e f ondamenta l i de l 
social ista t edesco . 

L ' A u t o r e nella p re faz i one istituisce un con f r on t o 
tra il M a r x e D a r w i n , del qua l ' u l t imo eg l i ha pure 
r iassunto in f o r m a b r e v e e piana le dot t r ine . E g l i 
t rova tra i due una n o t e v o l e rassomig l ianza sotto 
va r i aspetti ; c iò che D a r w i n f e ce p e r la B i o l o g i a , 
d i ce l ' A v e l i n g tra le al tre cose , il M a r x lo ha fatto 
per l ' E c o n o m i a . Ma senza insistere sui par t i co lar i 
del para l l e lo ist i tuito tra i due scienzat i ci pare 
corra tra essi una n o t e v o l e d i f f e renza ; D a r w i n ha 
fatto opera di r i cos t ruz ione sc ient i f i ca , ha posto l e 
basi di un n u o v o ed i f i c i o sc i ent i f i co ne ha anzi i n a l -
zato per così d i re a lcuni piani . 

M a r x appar t i ene i n v e c e alla f amig l i a dei vernei-
nenden per d ir la alla tedesca, di co l o r o , c i o è c h e 
negano e d e m o l i s c o n o , anz i ché a f f e r m a r e e r i c os t ru i r e . 
Il p r im f r ha dato l ' i m p u l s o p iù fo r t e a t r a s f o rmare 


