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11 continuo aumentare dr abbonati a questo nostro periodico,sia in
Italia che all’ Estero, aumento ansi accentualosi maggiormente nel pe-
riodo di guerra, ci permetie, non senza qualche sacrifizio, di far fronte
alle accresciute spese di stampa, e di mantenere invariata a L. 20 la
quota ds sotloscrizione annua perl'Italia ea L. 25 per I Estero. A dif-
ferenza quindi di quelle gazzette che hanno dovuto aumentare il prezzo
di abbonamento e ridurre in modo considerevole la periodicitd, 1, Eco-
NOMISTA entra nel suo 45mo anno di vita immutato nel suo apprezzato
cammino.

Di cid ringrasiamo vivamente i sottoscritiori vecchi e nuovi.

Tornerebbe sommamente gradito alla Direzione deil' Economista di poter
completare ad alcuni vecchi e fedeli abbonati, che ne hanno fatto tichiesta
le loro collezioni, alle quali non si é potuto provvedere perché¢ esauriti
presso 1I'Amministrazione i fascicoli mancanti.

Si fa percio cortese preghisra a coloro che possedessero i fascicoli sotto-
segnati, e che non volessero conservare la intera collezione di inviarli a
questa Amministrazione: faranno cost opera gradita agli abbonati predetti.

Ecco I'elenco del fascicoli che si riceréano:

2070 del 4 gennaio 1914

N. 275 del 10 agosto 1879 N
» 338 » 26 ottobre 1880 » 2071 » II » »
» 818 » 5 gennaio 1890 » 2072 » 18 » »
» 822 » 2 febbraio » » 2076 » 15 febbralo »
» 825 » 23 » » » 2079 » 8 marzo »
» 829 » 23 marzo » » 2080 » 15 » »
» 860 » 26 ottobre » » 2083 » 5 aprile »
» 862 » ¢ novembre » » 2109 » 4 ottobre »
» 8634 » 23 » » » 2110 » II » »
» 869 » 28 dicembre » » 2118 » 6 dicemb, »
» 883 » 5 aprile 18gr » 2227 % 7 gennaio 1917 |
» 835 » 19 » » » 2228 » 14 » »
» 915 » 15 novembre » » 2234 » 25 febbraio »
» 2046 » 20 luglio 1913 » 2235 » § marzo »
» 2058 » 12 ottobre » » 2238 » 25 » »
» 2060 » 26 » » » 2240 » 8 aprile »
» 2063 » I novem. 1913 » 2248 » 3 giugno »
» 2064 » 23 » » » 2255 » 22 luglio »
» 2068 » 21 dicemb. »
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L’ economia nazionale
attraverso le Relazioni delle Banche.!!)

Ogni anno, nel mese di marzo, I’economia nazionale
dell'anno precedente viene passata in rassegna dalle
piii_alte competenze della nazione e precisamente dai
capi degli Istituti di emissione, di credito mobiliare e dai
gestori delle maggiori Imprese industriali della nazione.

E sintomatica nelle relazioni sulle operazioni fatte
uell’anno 1917, la omissione da parte di quasi tutti gl
esponenti, a differenza di quanto nel passato avveniva,
di qualsiasi previsione concreta sul futuro. Le sempre
pin gravi condizioni della finanza e della economia nazio-
nale in conseguenza del conflitto, il cui termine sembra
allontanarsi ogni giorno di pin, hanno fatto desistere
coloro che si accingevano ad un esame retrospettivo
dal trarre conclusione veruna che potesse presentarsi
come previsione di ¢id che dovesse avverarsi anche in un
prossimo futuro.

Il Prof. Stringher, Direttore generale della Banca
d’Ttalia, con quell’equilibrio e quella acuta penetrazione
dei fenomeni, universalmente riconosciutagli, ha rite-
nuto di rilevare I'aumento generale del debito pubblico,
la ulteriore inflagione della circolazione di carta moneta,
la curva ascendente dei prezzi delle cose e l'assillante
problema dei cambi coll’estero. Non ha taciuto che le
preoccupazioni intorno a tali problemi hanno suggerito
provvedimenti ed avvedimenti intesi a lenire le diffi-
colta maggiori dellasituazione, ma non sembra che emerga
la sua completa convinzione che tutto cid possa argi-
nare efficacemente l'ineluttabile decorso delle vicende,

Ha constatato il buon esito del prestito emesso nel-
V'anno 1917, affrettandosi per6 a soggiungere che i 2.500
milioni di sottcserizione in’contanti non potevano for-
nire adeguata 1isorsa per fronteggiare con larghezza le
spese crescenti della guerra, alle quali hianno supplito
in misura notevole le successive fortunate emissioni di
buoni del Tesoro ordinari e pluriennali che fruttarono
al netto dei rimborsi circa 4.300 milioni, cosicché il
paese nell'anno in esame forni complessivamente allo
Stato 6.80o milioni, che, uniti ai 5.400 di lire oro, otte-
nuti dagli alleati e per la maggior parte destinati ai
pagamenti di materiale bellico e di generi di prima ne-
cessitd, poterono hastare quasi totalmente alle neces-
sita del bilancio, unitamente all’elevarsi del reddito
dell’erario in conseguenza dell’aumento di vecchi tri-
buti e della creazione dei nuovi.

Con prudente avvertimento, il capo del nostro mag-
giore Istituto bancario, rileva che vicino al problema
dei cambi altri non meno gravi stanno dinnanzi, come
quello per gli approvvigionamenti, per i trasporti di
terra e di mare, sia in ordine al vettovagliamento, sia
in ordine alla vita ed al moto delle industrie cui é legata
la esistenza i milioni di operai. Infine, prima di passare
ad un esame particolareggiato sullandamento dei vari
gruppi di industrie, egli ha rilevato come tutte esse ab-
hiano risentito l» conseguenze della minore disponibilita
di materie prime, e come fosse chiaro che dopo quasi
tre anni di guerra le condizioni generali influenti sopra
ogni ramo di lavoro fossero. divenute piit stringenti.

Con ¢io, devesi affermare the le operazioni della Banca
d’Italia non suhirono arresti e che anzi il volume degli
affari dell'Istituto ebbe ulteriore incremento nell’anno
1937.

Il Comm. Miraglia, Direttore generale del Banco di_
Napoli, si intrattiene nella sua relazione annuale anche

(1) Vedi nei prossimi fascicoli le Relazioni in ¢same integral-
mente riportate,
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sulle vicende agricole del nostro paese e rileva come la
industria agraria abbia risentito anclh’essa l'influenza
di tutti i fatti economici che dominano nell’ora presente
la vita sociale, ma nota d’altra parte che la attivita delle
societd ordinarie per azioni ha assorbito, per nuove costi-
tuzioni o per aumenti di capitale delle societa esistenti,
depurato dalle diminuzioni per scioglimenti di societd
o riduzione di capitale, lire 1.231.993.318. Le operazioni
coll'estero compiute dal Banco di Napoli hanno raggiunto
nel 1917, 930 milioni e la raccolta e trasmissione dei ri-
sparmi degli emigranti, i 260 milioni, superando di circa
100 milioni il contigente dell’anno precedente, il clie sta
a prova dello espandersi nelle Americhe della azione
dellimportante Istituto.

(i riserbiamo in altro momento di considerare I'opera
svolta dal Banco di Napoli nei riguardi del credito
agrario e del credito fondiario. Per adesso ci giovera
constatare chei risultati della gestione 1917 segnano anche
per questo Istituto un considerevole aunento.

Né diverse sona le risultanze finanziarie del Banco
di Sicilia, come vengono esposte nella consueta relazione
dal Direttore generale del Banco, Comm. G. Riccio, chia-
mato dalla fiducia del Governo ad assumere la direzione
del Banco con D.I. 13 settembre 1917. Uno speciale
accenno alla crisi dell'industria agrumaria da occasione
di rilevare la importanza del D. L. diretto allo scopo di
agevolare la produzione del citrato di calcio e dell’agro-
cotto nella Sicilia e nelle Calabrie, per la quale i Banchi
di Napoli e di Sicilia sono chiamati a sovvenire la Camera
agrumaria nel caso che (uesta avesse investito tutte le
sue disponibilitd nelle anticipazioni.

La Banca Commerciale Italiana, nel riferire intorno
alla partecipazione delle sue disponibilita, sia nelle im-
prese delle industrie elettriche, sia in quelle di industrie
estrattive e chimiche, sia nel campo dell'industria na-
vale dei trasporti, cui ¢ connesso uno dei vitali problemi
presenti e futuri d’Italia, accenna al rapido estendersi
dei suoi rapporti con gli Stati Uniti I’ America ed all'in-
tendimento di istituire una sede della Banca anche in
New-York. ¥ notevole il concorso dato dalla Banca
Commerciale nella sottoscrizione al prestito, chie ha su-
perato il miliardo, e complessivamente per i cinque pre-
stiti di guerra i 2 miliardi e 355.000 lire di capitale no-
minale. Tl volume degli affari della Banca ¢ in conside-
revole aumento e sta a prova della simpatia e della
fiducia che gode I'Istituto nel nostro paese.

I1 Consiglio di Amministrazione della Banca di Sconto
trova nella economia italiana riacutizzati per l'anno
1917 due fatti gravi ad un tempo e persistenti: trasporti
e cambi. Constata la concentrazione di molte intraprese
non per imposizione dello Stato, ma per libera e consa-
pevole determinazione di avveduti imprenditori e la
maggiore valorizzazione di forze idrauliche e giacimenti
minerali, Rileva che le nuove emissioni frenguenti € co-
piose di Societd private non rallentarono il progredire
delle somme affidate agli Istituti dediti alla raccolta del
risparmio, il che costrinse anzi la Banca di Sconto ad au-
mentare il proprio capitale. N

Non si illude i1 Consiglio che a guerra finita il prezzo
del carbone e quindi quello della forza motrice termica
abbia a ridursi in sensibile misura e deriva da ci6 la
convenienza dello interessamento della Banca in alcune
imprese di elettricita. Fiducia ripone pure il Consiglio
nelle industrie aviatorie ed automobilistiche, con la
partecipazione alla costituzione di nuovi enti ed all’am-
pliamento o trasformazione degli esistenti. Annuncia che
la Sede di Parigi dello stimato Istituto venne nominata
corrispondente del R. Tesoro italiano, nonché I'apertura
di nuove Agenzie e Succursali in Sampierdarena, Regglo
Calabria, Spezia e Foggia, Messina e Livorno. Anche gl
affari di questa Banca giovane e piena di slancio sono in
aumento, talché l'utile conseguito pel 1917 raggiunse il
doppio dell’esercizio precedente: ma a tale riguardo 1l
Consiglio prudentemente avverte come simili risultati
non abbiano ad attendersi frequentemente, essendo ess:
in gran parte frutto di fortunate ed eccezionali circo-
stanze, quali la mancanza di perdite fallimentari, il
beneficio derivante dallo stock titoli, I'inconsueto ren-
dimento dei cambi e I'alto profitto delle emissioni.

Anche il Credito Italiano deve rilevare che il movi-
mento generale dei conti, da 68 miliardi nel 1916, € pas-
sato a g4 nel 1917, mentre i vari capitoli del bilancio
risultavano tutti accresciuti. L’aumento del capitale
sociale da 75 a 100 milioni ebbe esito soddisfacente per
il largo concorso all'opzione da parte degli azionisti.
Rileva il Consiglio di questo Istituto che un inevitabile
peggioramento si ¢ prodotto mnella bilancia commer-
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ciale dell’Ttalia con lestero, donde un ulteriore inaspri-
mento dei cambi, al quale non furono estranee altre ra-
gioni, ed esprime incondizionata fiducia nell'Istituto
Nazionale per i Cambi con l'estero, di recente creazione.

Il Banco (i Roma, tuttora convalescente dell’aspra
crisi cui incorse negli anni decorsi, ha segnato pure un
qualche miglioramento nel volume dei suoi affari, tanto da
poter presentare proposta di aumento di capitale da 75 a
100 milioni. 11 Consiglio non puo ristare dall’enumerare
nella sua relazione le dolorose conseguenze che sull’econo-
mia nazionale ebbero i funesti fatti militari dell'ottobre
scorso e li pone alla pari della diserzione russa nelle conse-
guenzesulla guerraeuropea, sebbene constati che 'attivita
finanziaria del pacse, malgrado la gravita degli avveni-
menti e le preoccupazioni, sia stata intensa. Non nasconde
fiducia nell’Istituto Nazionale dei Cambi e simostra
lieto di essere stato chiamato a parteciparvi.

A questo rapido esame delle affermazioni fatte dai
maggeiori Istituti di emissione e di credito mobiliare,
crediamo quest’anno i aggiungere brevemente quello
che si puo trarne dalle pubt liche manifestazioni, 1n oc-
casione delle assemblee gencrali ordinarie, di alcune fra
le maggiori Imprese industriali. La Societd Anonima Ita-
liana Gio. Ansaldo e C. per bocca dei suoi amministratori
ampiamente conferma che la Societd occupa forse uno
dei primi posti tra le consimili per il grande contributo
che ha dato e da di continuo alla difesa del paese, coo-
perando a rendere possibile all’esercito di reintegrare il
materiale bellico perduto e di aumentarne le dotaziori.
Gli oneri derivanti richiesero I'aumento di so milioni
nel capitale sociale, talché 'importo rilevante che figura
in bilancio per gli interessi passivi e per i debiti in dipen-
denza dei nuovi impianti effettivi, testimonia la gravita
stessa degli oneri libecramente assunti dalla Ditta. Tuttavia
questa confida di averesbene meritato dalla Patria e che
il paese grandemente apprezzera i sacrifici da essa fatti.

Ia Societa Italiana Ernesto Breda, nel faie intero as-
segnamento sulle forze del paese e non troppo confidando
nelle provvidenze che deriveranno dal definitivo assetto
economico internazionale, pienamente fiduciosa delle
sorti della guerra e convinta di dover dedicare all’avvenire
del paese ogni pensiero, lia allattuazione di questo pro-
gramma impiegato anche gli utili dell’esercizio, delibe-
rando inoltre un ulteriore aumento di capitale, atto ad
affrontare le nuove alee cui la impresa ¢ andata ed andra
incontro, a vantaggio del paese, aumento che da 45 mi-
lioni ha coudotto a oo milioni il capitale sociale, oltre
le relative emissioni di obbligazioni.

La Societa Lloyd Italiano, nella sua assemblea del
20 marzo, pur assegnandc un dividendo pari all’otto per
cento, massimo consentito dal D. L. febbraio 1916,
No 123, dichiara che i risnltati dell’esercizio 1917 sono
meno favorevoli di quelli dell’esercizio precedente, sia
per ’abbandono di un piroscafo incagliatosi al principio
dell’anno, sia per il disarmo di un secondo, sia per la re-
quisizione di un terzo, sia per il regime speciale di stive
a disposizione del R. Governo per i viaggi transatlantict.
Tuttavia, utile di oltre 3 milioni viene costituito:da
realizzazioni patrimoniali (indennizzo delle Societa assi-
curatrici ‘per la perdita di un piroscafo) ; dagli interessi
attivi, cambi, dividendi, ecc, che raggiungono quasi
il milione, dagli utili vari per circa mezzo milione ed infine
per i cespiti e l'utile di bilancio effettivamente conse-
guito dall'esercizio della navigazione.

I,assestamento industriale del dopo guerra deve tro-
vare larga base anche sulla utilizzazione delle forze
idroeletttiche, afferma la Societa degli Altiforni, Fonderie
e Acciaierie di Terni, ed a tale programma essa rivolge
fin da ora la sua migliore attenzione. Malgrado la intensa
produzione di materiale bellico, non fu trascurata la
produzione di materiali speciali per le nuove costruzioni
navali e mercantili ed ebbe speciale assistenza I'industria
della terra, avendo forniti dalla Societa di Terni migliaia
di aratri che si affermano di ottimo tipo nazionale, per
la cui costruzione furono eseguiti nuovi impianti, nella
fiducia che lo Stato sappia validamente proteggere pel
dopo guerra anche questo ramo di produzione pet la vita
nazionale. Tuttoci® ha permesso alla Societa in esame di
annunciare che gli utili industriali per ’'anno 1917 hanno
raggiunto lire 34.669.660,01.

Di contro, la TFabbrica Italiana Automobili Torino
(Fiat) afferma che in questi momenti il produrre e cosa
essenziale e che a tale intento tende con tutte le forze
ancorché a detrimento di una rapida e perfetta organiz-
zazione, Le otdinazioni di quasi tutti i Governi alleati
per materiale automobilistico e la ridotta fornitura di
automobili a privati, rendera assai gravoso e difficile
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il passaggio al periodo posthellico. Tuttavia, la Direzione
da assicurazione di porre le sue cure alla preparazione
di quelle basi sulle quali dovra svolgersi I'industria quando
si riprendetanno i liberi commerci. Gli utili, di circa 6
milioni, conseguiti dalla Impresa attestano del suo con-
tinuo aumento nel volume degli affari.

La Banca d’Italia e la guerra.

Le operazioni finanziaric rese neccssarie dalla gucira, che as-
sorbe ogni mese considerando i belligeranti tutti oltre quindici mi-
liardi, vennero poderosamente aiutate dalle Banche di emissions.
E cio specialmente in Italia in cuile industrie e il Tesoro, sprovvisti
delle grandi risorse economiche dei maggiori pacsi travolti nel con-
flitto per esistere o per espandersi, pitt dovettero attingere al cre-
dito privato e pubblico.

Per convincersene hasta scorrerela limpida relazicne annuale del
comm. Bonaldo Stringher, Direttore generale delia Banca d’Italia
« tesoriera delio Stato », letta il 28 marzo u. s. alla Assembleca ge-
nerale degli azionisti dell’istiiuto prospcroso e potente, e che costi-
tuisce uno dei documenti pitt preziosi per la conoscenza della cco-
nomia italiana nell’ora presente.

Una sola cifra basta ad esprimere i servigi resi dalla Banca, gre-
zie alle sue basi granitiche e alle idealiti nazionali che animano i
suoi reggitori, alla cconomia e al’a finanza in questo anoimale ¢
difficile periodoedella loro storia. 11 movimento delle casse della
Banca, che nel 1914 ascese a 71 miliardi, salinel 1914 alla gomma gi-
gantesca di 273 miliardi, cio¢, ad una cifra che ricorda quclle con-
sucte dei libri di astronomia per i quali la unita di conteggio ¢ il
miliardo. Nessun bisogno dell’cconomia bellica venne negletto dal
commendatore Stringher, riuscito sempre per virtu d’ingegno, di
carattere, di patriottismo, a conciiiare gli intcressi degli azionisti
con quelli dello Stato, impegnato nella guerra redentrice.

L’attivita dell’Istituto a favore della finanza superd quella stret-
tamente bancaria sua propria. Alla vigile tutela delle riscrve, della
circolazione, delle disponibilitd «li cassa, la Direzione Generale della
Banca associo 1’emissione dei prestiti nazionaii; le sovvenzicni al
Tesoro e il collocamento dei buoni ordinari e pluricnnali da essc ecmes-
si; la provvista dei cambi e le misure dirette a limitarne le oscilla-
zioni; gli aiuti ai detentori di titoli industriali, ai Consorzi granari,
agli Enti autonomi dei consumi, alle Banche ed ai propsietari
delle provincie invase: lo sviluppo delle industrie estrattive, manifat-
turiere e marittime connesse alla guerra o necessarie alla resistenza
del paese ; i sussidi alle opere publiche, it risveglio delle colonie afri-
cane ed altre provvidenze minori inspirate da saggi criteri economici
e da elevati sentiments politici.

Il campo, perod, in cui pin riluce il concorso prestato dalla Banca
alla condotta finanziariadellaguerra é queliodelemissione di bigiie tti
ad essa, insieme ai due Banchi meridionali, esciusivamene riser-
vata. B l’operazione che per le sue ripercussioni sui prezzi, sui sa-
lari, sui cambi,sul saggio dello sconto, sui corsi dei titoli ¢ dei yalori,
pilt interessa il pubblico.

Non ¢ quindi inuutile esaminarne a parte, con lo sguardo volto
all’avvenire, Pandamento.

La guerra costrinse tosto tutte la nazioni belligeranti — non
esclusi i ricchissimi Stati Unitiche aumentarono in un anno biglietti
delle Casse di riserva federali di cinque miliardi di lire — ad accre-
scere, per conto del Tesoro la circolazione bancaria prima riservata
al commercio.

Per I’Italia togliamo dalla relazione del comm. Stringher le cifre
seguenti riguardanti la circolazione carlacea compl!cssiva.

CIRCOLAZIONE CARTACEA IN ITALIA.
(milioni di live).
Circolazione bancaria
- —

T ——— o
per conto per conto Circola-

. Totale
det dello Totale zione
commercio Staio di Stato generale
Banca d’Ifalia 1.730 — 1.739
Banco di Napoli 482 — 428
Banco di Sicilia. 109 — 107
2.26_5 — 2.265 499 2.764
Banca d’Italia 2,213  4.327 6.559
Banco di Napoli 379 1.196 1.575
Banco di Sicilia — 310 370
2.252 5.833 8.425 1.748 10.173

L’aumento, in senso assoiuto,é rilevante. In senso reiativo é
pero inferiore a quello delle banche degii altri belligcranti, eccet-
tuata la Banca di Inghiiterra che ai'a stessa epeca aveva una cir-
colazione di-un miiliardo ¢ 182 mi'ioni di franchi. A parte questa,
la nostra massa cartacea non arriva alla meta della circolazicne au-
stro-ungarica e della circolzione francese. Al risuitato contribuil’ope-
14, veramente ammirable, delia Banca, riuscita per mezzo delia uti-
lizzazione delle disponibilita derivanti dai debitia vista, dei conti
correnti privatie governativi, della diffusione dei vaglia e degli as-
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ségni cambiari e del rialzo dello sconio a frenare ’emissione dei bi-
glietti e quindi a moderare ’aggio, il cambio e la eccessiva espan-
sionce industriale.

Purtroppo le oculate restrizioni della circolazione commerciale
non bastarono a impedire 'aumento allarmante della circolazione
bellica pressoch¢ spovvista di copertura metallica. I biglietti emes-
st dalla Banca per provvedere ai bisogni dello Stato salivano allo
fine dell’anno scorso a cinque miliardi ¢ 833 milioni, prestati quasi
tutti al Tesoro all’interesse percentrale minimo di 25 centesimi al-
I'anno. Simjle allargamento della circolazione richiese un sollecito
aumento nella fabbricazione dei biglietti, che nel 1917 raggiunse,
mere¢ Pimpianto di nuovo macchinario, i 18 milioni contro una Pro-
duzione di cinque milioni (i bigliettiregistrata nel 1913. Si avranno
cosi presto anche i biglictii da 25 lire, necessari a collegare il valcere
del biglietto di Stato da lire 10 a quello bancario di lire 50.

Non devesi credere, perd, chie Pintera massa di bigliciti fosse
riversala nel nicrcato e sprovvista per intero di guarentigie legali
La circolazione totale dei biglietti della Banca mcdia durante ’anno
fu di 4.660 milioni contro 1.848 milioni nel 191 4, con un minimo
di 3.845 milioni al 23 marzo ed un massimo di 6.539 milioni al
31 dicembre.

L, questa massa, effettivamente circolante, che agisce sui prezzi
¢ sui cambi, neutralizzando ogni beneficio delle anticipazioni in-
gicsi e americane. I cio malgrado le sie guarentigic legali eccedenti
Vimporto dei biglietti emessi. La relazione dello Stringher, non con-
tiene in proposito alcuna tabella. Senonche addizionando il valore
delle riserve metalliche irriducibili e dei titolidi Stato e dei erediti
verso di esso, esistenti a favore esclusivo dei portatori dei biglietti, *
alle attivita della Banca sulle quali i portatori stessi hanno diritto
a prelazione, si ottiene una somma totale superiore a quella della
circolazione bancaria. Ie stesse riserve metalliche, etfettive od
equiparate, andarono aumentando. Ia mostrano le modifica-
zioni avvenufe nella composizione qualitativa della riserva dell’I-
stituto raccolte nel seguente specchictto comparativo:

1914 1917

milioni di lir(-.

Oro. ! 1.118 836
Argenio . . . . 107 87
Crediti sull’estere = 24 448
Buoni de Tesoro di Stati esteri . 85 22
Biglietti di Banche estere . . . ) 13
Riserva totale 1.344 1.406

L’oro e ’argento sono diminuiti nel triennio di 309 milioni, ma
i certificati di credito sull’estero; che rappresentano altrettanto oro,
sono aumentati di 424 milioni di lire.

Il risultato ¢ confortante, specialmente se comparato con i dati
corrispondenti della Banca di emissione della Monarchia duali-
sta, nostra eterna nemica, e della quale, pure, la guerra mise a dura
prova la'costituz,i(me e la resistenza. Al 31 dicembre 1917, secondo ia
situazione riassuntiva della Banca austro-ungarica pubblicata dalla
Neue Frete Presse ¢ riprodotta dalla Gazzetia di L¥sanna del 5 gen-
naio 1918, n. 4, i biglietti emessi ammontavano a diciotto miljardi
e 740 milioni di corone e la riserva aurea appena a 264 milioni, ciod
a meno dell’'uno e mezzo per cento.

I commenti guasterebbero.

e

I lusinghieri risultati dell’intenso lavoro bancario e finanziario
dell’Istituto durante la guerra sono rispecchiati dalla progressicne
degli utili netti, in quattro anni, malgrado 1’au ento notevole delle
spese, quasi triplicati. Ad essi pure partecipa lo Stato, il piti grande
azionista delia Banca, in dipendenza della facolta di emissione con-
cessale. Sopra 52 milioni di utili netti realizzati nel 1914, si assegna-
rono allo Stato oltre 21 milioni, contro 14 milioni ripartiti fra gli
azionisti. Una Banca di Stato, quale venne caldeggiata dai soclali-
sti francesi in occasione della rinnovazione del privilegio della Banca
di Francia, non avrebbe dato all’erario profitti superiori.

E cio senza contare altri 22 milioni di imposte e tasse riscosse dal
fisco e detratte dalla Banca dagli utili lordi realizzati nell’esercizio.
¥ questa una nuova prova dei vantaggi che il Tesoro ritrae dall’ope-
ra, previdente e audace insieme, della Direzione dell’Istituto, gia
pronto, con cospicue riserve speciali, ad aiutare Ja soluzione dei pro-
blemi del dope guera, per I’industria ben piti gravi che per I’agricol-
tura « Di fronte a tali poderosi problemi — scrive lo Stringher — Ja
Banca d’Italia non pud essere assente ».

La promessa cooperazione, avvalorata dalla saida stiuttura del-
I’istituto, forte di un patrimonio del tutto liquido e largo di appog-
gio e di consiglio alle Banche ordinarie vecchie e nuove, non puo a
meno di incuorare le forze vive del Paese bisognose di credito.
Una grande finanziere, I’onorevole Ribot, ricordando I’anno passato
alla Camera francese le benemerenze della Banca di emissione du-
rante la guerra, esclamava ; « La Banca di Francia @ la rocca forte
della finanza della Repubblica ».

Per cio che concernc la Banca d’Italia e 1’economia italiana Bo-
naldo Stringher pud oggi, con sano orgoglio, dire altrettanto.

FEDERICO FLORA.
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Lo svalutamento della moneta
negli effetti tributari.
La imposta fondiaria.
I1.

Tutta la gravitd della questione sugli effetti che nei
rignardi tributari abbia la svalutazione della moneta,
prende sostanza dal fatto che la generalita dei tributi
diretti non colpisce il reddito effettivamente prodottost,
ma colpisce una cifra, che & quella segnata nei libri cen-
suari e che soltanto per la capacitd fiscale noi dobbiamo
ritenere sia il reddito.

Questa cifra ¢ stata determinata in un dato momento,
sotto la influenza delle condizioni soggettive e ogget-
tive di quel dato momento e tra ueste ultime va notato
il particolare valore monetario. Quindi questa cifra puo
solo.rappresentare il reddito prodottosi allora e non guello
prodottosi nel tempo successivo.

Il pilt grave difetto della catastazione dei redditi

. appunto quello di fissare in una cifra immutabile un va-
lore sostanzijalmente mutabile.

E siccome il concetto del valore implica un’idea di
rapporto tra due grandezze, la mutabilitd del valore ¢
la conseguenza dell’accrescimento o della minorazione
dell’'una o dell’altra grandezza. Cosi se questo rapporto
si riferisca alla moneta, il rinvilio di questa turba il
valore nominale di una data ricchezza.

Ora, se una moneta é contrassegnata dalla cifra di
10 e subisce un rinvilio di 5, essa non varra che 5. Se
dunque una data ricchezza poteva essere, prima del rin-
vilio monetario, rappresentata nel suo valore con una mo-
neta contrassegnata dalla cifra di 1o, dopoil tinvilio essa
non puod essere rappresentata che da (due monete della
cifra di 1o. Il che vuol dire che I'antica cifra monetaria
10, ha oggi lo stesso valore della cifra monetaria di 20.

Abbiamo accennato, nell’articolo precedente, ai
principali effetti che la svalutazione monetaria abbia
nei riguardi della tassazione dei redditi di ricchezza mo-
bile. Qui c’intratteremo .a parlare degli effetti che detta
svalutazione possa avere sull'imposta fondiaria.

Facciamo attenzione al catasto dei terreni. In esso
vi é indicalo un dato appezzamento di terra col numero
di mappa e con la lettera di sezione; in una apposita co-
lonna é indicata la coltura, dove si dice ; lavorativo vitalo,
seminatwo, boschivo, etc. ein un’altra colonnaé indicatala
rendita e vi & indicata nel suo valore menetario: vi si
dice, poniamo, lire cento.

Facciamo la ipotesi che trattasi di un appezzamento
di terreno che produca annualmente (e supponiamo che
la produzione sia costante) due ettolitri di grano e po-
niamo che, prima del rinvilio della noneta, un ettolitro
di grano costasse lire cinquanta e dopo, lire cento; noi
ayremo, tanto priana che dopo questo rinvilio la nedesi-
ma rendita catastale di L. 100. Mentre che, stando alla
effettivitd del valore, dovremmo avere L.100 prima del
rinvilio della moneta e L. 200, dopo.

Siccome poi la tassa sui fondi rustici & proporzionale
alla vendita catastale, rimanendo detta tassa immutata
nella sua percentuale, & facile scorgere che il pubblico
erario, pur riscuotendo la medesima cifra di tassa, vie-
ne a prenderve la meta del valore di cid che viscuoteva pyima
del rinvilio della monela.

Ia qual cosa dimostra che lo avere aumentato in
misura relativamente debole le aliquote di tassazione
delle rendite fondiarie, & un ripiego che non vale a coprire
la perdita sempre maggiore dovuta allo svalutamento
della moneta. Quando pero si dice che lo Stato, con le
nuove provvidenze tributarie sui fondi rustici, ha ri-
cavato tanti milioni in piu, in confronto di quel che ri-
traeva avanti guerra, bisognerebbe, per chiarire le idee,
calcolare quanto di questo aumento effettivamente ri-
mane, dopo eseguito il ragguaglio della svalutazione mo-
netaria.

E rimane meno che nulla : perché se'si pensa che la
moneta & svilita quasi della meta e I'aumento delle ali-
quote fondiarie fu in media in misura al disotto della
meta di quello che erano le aliquote precedenti, si con-
clude che lo Stato ¢ in perdita.

Le cifre dovrebbero turbare I'occhio del profano non
di colui clie ne comprenda il valore. Se oggi lo Stato di-
cesse, le aliquote di tassazione sui fondi rustici sono rad-
doppiate, la cosa susciterebbe nel volgo una grave im-
pressione, ma i proprietari di terreni non verrebbero a
pagare un centesimo di piw di quel che pagavano prima.

La ideologia delle cifre ci ha condotto a molti er-
rori: quando si parla per esempio che la ricchezza na-
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meno, non si pensa che gli studi per determinarla fu-
rono fatti alcun tempo addietro e che quindi i 50 mi-
liardi di allora valgono oggi roo miliardi.

Ma ritorniamo all’argomento. Egli & certo che nella
formazione dei vari catasti, per determinare gli estimi,
I'elemento principale é stato la mercuriale, cioe il prezzo
ufficiale clei prodotti agricoli. Quindi la tassa non ¢ che
una percentuale del prezzo di tali prodotti.

Per ragioni di praticita ogni cosa ¢ stata espressa in
cifra, ma nessun turbamento nell’ordinamento catastale
sarebbe avvenuto se le rendite fossero state espresse in
natura. Se al posto delle L. 1oo di quel dato appezzamento
di terreno seminativo si fosse indicata la rendita in,
poniamo, Kl. 2 di grano, si sarebbe detto la stessa cosa;
con questo di vantaggio che attraverso il tempo sarebbe
rimasto immutato il valore reale della rendita di quel
dato appezzamento di terreno e la tassa corrispondente
sarebbe vimasta automaticamente proporzionale alla ven-
dita. .

In tal modo si sarebbe elusa la svalutazione mone-
taria a danno dello Stato.

Ma la oscillaziae del valore della” moneta puo rag-
giungere gradi sensibilissimi, come quelli attuali, solo in
casi di pertubamenti eccezionali ; poi tutto ritorna allo
stato i equilibrio, chie ¢ lo stato normale. Eppero non
sarebbe valsa la pena di complicare enormemente gli
ordinamenti catastali, trascrivendo gli estimi in natura
per ovviare a un danno fiscale molto problematico ad
avverarsi.

Ma verificatasi I’eccezionalita di tale danno, vi oc-
corrono mezzi riparatori eccezionali. E qui prende forza
e ragione la teoria dello accertamento delle rendite fon-
diarie da eseguirsi con metodi diretti e cig, ben s’intende
durante il periodo anormale transitorio. Quante cose si
vedrebbero! Vi sono terreni ancora accatastati come
scopeti, specialmente nella maremma toscana, con una
rendita di poche lire, e sono oggi fertili vigneti dai quali
si ricavano decine di migliaia di lire!

* Ma non vogliamo entrare in un altro campo di os-
servazioni : fermiamoci alla svalutazone monetaria. Vi
sono terreni boschivi che hanno umna rendita catastale
modestissima, proporzionale del resto al valore che tali
terreni potevano avere nell’epoca della formazione dei
catasti ; oggi invece un terreno boschivo & una miniera
d’oro. Ora non vogliamo dire che il prezzo della legna sia
cosi enormeniente aumentata per esclusivo fatto della
svalutazione monetaria ; ma questa vi ha avuto parte
importante e se non vogliamo colpire di tassa tutto il
maggior guadagno realizzato, non lasciamo evadere tutta
quella maggiore moneta, che, sovrapponendosi alle ren-
dite nominali catastali, ricostituisca. il loro valore reale
primitivo.

Lo accertamento diretto delle rendite fondiarie, ri-
volto a questo fine, risponde a- criteri saggi di giustizia
tributaria ; perche se la svalutazione della moneta, ne-
gli effetti del fisco, puod in certo modo pararsi, come ab-
biamo accennato nell’articolo precedente, nelle tassa-
zioni dei redditi di ricchezza mobile, per mezzo dello
istituto delle rivalutazioni, quanto alle rendite fondiarie
non v’ha riparo di sorta, tostoché dette rendite riman-
gono ferme nelle antiche cifre, le quali oggi formano la
base di una tassa che é I'espressione la piu derisoria e
la piu iniqua,

S. R.

La Russia ed il bloeco.

In un nostro articolo «del 3 marzo, fascicolo N.2286 ritenevamo
che la rottura del blocco economico per effetto della pace colla
Russia e la Rumenia conclusi dagli Imperi centrali, non avrebbe
potuto influire grandemente sul risultato finale della guerra ; anzi
accennavamo che non si poteva ritenere che si fossero aperte le
d’'sponibilitd dei mercati mondiali cosi come lo sono per i paesi
dall'Intesa. Anche il Cab’ati con noi afferma che la pace con la Rus-
sia e la Rumenia & stata certo un grave danno per noi: ha spezzato
a favore dei tedeschi il blocco cerealicolo, ha creato veramente la
Mittel-Europa da Amburgo alla Persia, ha allargafo il respiro a
tutti i paesi ammalati del blecco germanico, dando loro una per-
fetta continu’ta di vie di comunicazione di terra e di acqua. Ma, per
fortuna, il punto fondimentale rimane ancora intatto: anche cosi
costituita, la M ttel-Europa non giunge a vivere da sola, nei tempi
normali e ha b'sogno di noi, piit di quanto noi abbisognamo di essa.
Toglie il Cab’ati da un recente studio del Bresciani-Turroni questa
tabella, che sotto la categoria A comprende gli Stati nemici della
Germania e le colonie ; sotto la B, il blocco tedesco, compresa la
Turchia Asiatica ; nella C, riunisce i paesi conquistati dai tedeschi,
la Rumenia e la Russia ; nella D, infine, i neutrali. Ebbene, nel




21 aprile 1918 — N. 2294

1912 l'impero tedesco importava dai vari gruppi nelle seguenti
proporzioni (in milioni di marchi):

Materie Generi

prime allmentari
A. 3473 72,9 % 1.560 48,7 %
B. 362 47,6 % 293 929
Cc. 678 " 14,2 % gor 28,2 %
D. Y 248 5,29 442 13,8 %)

Dunque il 73 %, declle malerie ¢ il 49 % di generi alimeniari
provenivano alla Germania da ceniri che appariengono o sono con-
trollats dagli alleati.

N¢ 'ocqupiz onc della Curlandia, della Lituania, della Polonia
riesce di grande aiuto ai tedeschi. Come affcrma il deputato Go-
thein, i due primi paesi non possono dare di importante che il le-
gname. La Polonia poi si trova nelle stesse condizioni della Ger-
‘mania : &, cioé, un paese che importd la massima parte delle mate-
rie prime e dei viveri che le occorrono, mentre esporta prodotti
lavorati. Anz!, una fusione della Polonia con la Germania uccide-
rebbe I’industria tessile poladca, la principalissima delle sue atti-
vita economiche, la cui esportazione era rivolta sopratutto verso
la Russia.

I questo stato di cose quello che spiega il tono delle riviste
e dei giornali tedeschi, nel g'udicare gli avvenimenti. I1 Bresciani-
Turroni, per ragioni di ufficio, ha potuto raccogliere un florilegio
significativo. La Borsenzeitung, ad esempio, scrive che 'indipen-
denza economica dall’estero ¢ una «pericolosa utopia», poicheé
«ogni giorno di questa guerra porta una massa di fatti che dimo-
strano come la Germania ¢ strettamente legata con la economia
mondiale ». Il Quesnel, in una importante rivista, ammonisce ri-
solutamente come «dall’esperienza della guerra mondiale si trae
I'insegnamento, a tutti evidente, che anche la fusione delle eco-
nomie nazionali tra Berlino e Bagdad in una grande cconomia
medio-europea servirebbe ben poco a preservare il popolo te-
desco dall'immiserimento, se la Mittel-Europa dovesse restare ta-
gliata fuori dall’economia mondiale». I1 Tyska batie sullo stesso
chiodo e, per rendere pit evidente la tesi, pubblica questo quadretto
il quale dimostra come nel 1913 — prima della guerra — fosse
minima la quota delle importazioni tedesche di materie prime dalle
potenze del blocco, includendo pur sempre in esse 1’Asia turca :

Iinportazioni Importazione
complessive dalla Mittel-Europa
milioni milioni percen-
di marchi di marchi tuale
Cotone grezzo . 607.1 2,I 0,03
Lana grezza 412,7 34 0,08
Rame. 335,3 =i =
Pelli . 321,7 17,6 5,46
Seta grezza 154,7 3,5 2,25
Mineralidi ferro 227,1 1,9 0,86
Pellicie 121,9 6,4 5,27
Caucciu 125,9 — —
Petrolie 59,9 11,9 17,2

Percid la Berliner Allgemeine Zeilung insiste che «materie
prime a buon prezzo sarebbero per ’economia tedesca di gran
lunga piti importanti, che non 'acquisto del Belgio senza la possi-
bilita di un'intesa durevole con I'Inghilterra e gli Stati Uniti»
La Volkswachi aggiunge che «’avvenire economico della Germania
¢ infinitamente pid importante di un allargamento territoriale,
perché noi abb’amo un b’sogno molto pit vivo del rame americano,
del cotone, della lana australiana, del frumento argentino, ecc.,
che non della Fiandra, della Lituania, del bacino di I,ongwy-
Briey». Concetto questo accolto dalla Norddeutsche Allgemeine
Zeitung, la quale @ terrorizzata al pensiero che gli alleati applichino
la Conferenza di Parigi.

Il presidente della Unione degli esportatori di Amburgo di-
chiara che «nei circoli dove si conosce I'importanza della esporta-
zlone transoceanica tedesca, non si accetta 1’erronea opinione che,
se essa venisse a mancare, noi troveremmo un compenso nel vicino
Oriente ». Dello stesso parere si pronunciano, in fortistudi, e ’'Harms
e I’Eulenburg, e il Gothein — che attacca l'idea di una politica
medio-europea «da trincea » —e il Brentano e I’'Hintze. I,0 Her-
kner, dopo avere constatato che il commercio estero controllato
direttamente dall’Inghilterra ammontava prima della guerra a
10 miliardi di marchi, conclude : « Se noi non riusciremo a ripren-
dete questo commercio almeno in gran parte, 'Inghilterra avra
vinto la guerra economica». Affermazione grave, ribadita dallo
Schulmacher : .« Sul mantenimento e sull’allargamento della Ger-
mania di conservare e sviluppare la sua posizione nel mondo. Se
questa possibilitd sara messa in forse, a causa di una diminuzione
permanente dell’esportazione, la guerra finird per noi gon un in-
successo, malgrado tutte le nostre vittorie ».

Per la qual cosa la « Frankfurter Zeitung» conclude: «E or-
mai evidentissimo che la conquista di nuovi territori non potrebbe
piu essere di garanzia che gli avvenimenti futuri si svolgeranno
in modo favorevole per la Germania. Il futuro trattato di pace po-
tra essere favorevole, solo se con esso sara radicalmente soppresso
il sistema di proibizioni economiche e di boicottaggio che i nostri
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nemici hanno organizzato contro di noi. I,’avvenire del commercio
e dell’agricoltura della Genuania e le basi stesse della sua prospe-
rita dipendono da quecsta condizone ».

FINANZE DI STATO

I redditi delle dogane. — Dal 1° al 10 marzo corr. il reddito
complessivo dei diritti doganali e marittimi € asceso a circa 21 mi-
lioni di lire, con una diminuz'one rispetto all'uguale periodo del-
I'anno precedente, di circa 2 milioni e mezzo.

In conscguenza il maggior reddito delle Dogane verificatosi
finora nel corrente eserciz'o flnanz'ario e che alla fine ( Iebbraio
ascendeva, came noi indicammo, a ¢'rca 92 mijoni, ¢ ora disceso
a milioni 89 e mezzo.

C'dstata una l'eve differenzu in p'tt nell'imporiazione del caffé,
ma si & verificata una d*'minuzione per quanto r:guarda lo zucchero,
il petrolio, la benz na ed altre merci.

Di grano si sono importate oltre 25.000 tonn. di fronte a circa
75.000 introdotte nello stesso periodo dello scorso anno ; cosicché
la quantita totale del grano introdotto dal 1° luglio 1917 al 10 marzo
scorso ascende a tonn. 942.000 contro tonh. 1.099.000 dell’eserci-
z'o precedente.

Le importazioni di grano non hanno ota influenza sul reddito
delle Dogane, perché, come ¢ noto, il dazio sul grano € stato tempo-
raneamentc abolito.

Ecco i dati provvisori.

Marzo 1918 Diffcrenza

1% decade 1* decade marzo 1918
Grano.

Quantita Reddito Quantita Reddito
Tonn. Lire ‘Tonn. Lire
25.142 (1) —  49.681

Caffé.
17.388 2.360,44 = 68 + 8.889
Zucchero
780 72.220 -+ 163.331 1.073.417
Petrolio e benzina.
61.712 (2) 962.992 — 10.304 — I.189.260

La tassa di concessioni d’esportazione ha reso lire 744.000
contro lire 1.043.000 dello stesso periodo dell’anno precedente :
la tassa di consumo sul caffé ha dato lire 878.000.

Finanze della Gran Bretagna. Il Cancellierc dello Scac-
chiere Bonar Law, parlando dell’esercizio finanziario attuale, disse:
I crediti compresi nel Dbilancio per I’anno corrente ascendono
a 2.055.000.000. di sterline. Le spese quotidiane ascendcno ‘a
6.980.000 sterline. Gli anticipi agli alleati ammontano a 300 milioni
di sterline e quelli alle colonie autencme a 50 milioni di sterline.

Bonar Law rileva che 1’ammontare poco elevato degli anticipi
alle colonie autonome, dimostra quanto grande sia il'loro desiderio
di continuare la guerra a proprie spese. La previsione totale dellespe-
se dell’attuale eserciziosiclevaa 2.972.197.000 sterline. 11 totale delle
cntrate sieleva a 774.750.000 sterline compresa in esea Ia tassa su-
gli utili di guerra che produrra 300.000.000, e le nuove tasse che da-
ranno 76.860.000sterline. 11totaledelle entratesiclevaad 842.050.000
sterline lasciando uno sbilancio di 2.130.9142.000 sterline da coprire
con prestiti.

Le risorse addizionali proposte daranno per tutto ’cscrcizio fi-
nanziario, il 66 per cento dellasomma chele tasse davano prima della
guerra. Come contropartita delle nostre spcse abbiamio garanzie di
sterline per 572.000.000. Inoltre possiamo calcolare che al'a fine del’a
guerra le tasse sui profitti di gucrra avranno prodotto 500.000.000 di
sterline, formando un totale di 1.7%72.000.000. 1l totalc dale entrate
di guerra riscosse alla fine dell’esercizio passato era di 1.044.000.000
di sterline e sara alla fine dell’esercizio in corso di 1.686.000.000
sterline.

Bonar Law dice che la potenza finanziaria del paese dopo cinque
anni di guerra ¢ maggiore di quanto chiunque avrebbe potuto Im-
maginare ed ¢ splendida prova della forza finanziaria della nazione
Le imposte tcdesche di guerra, se le previsioni si realizzeranno,
ascendono a 365.000.000 ¢ non bastano a coprire l‘interesse dei
loro debiti. Se la situazione della Germania fosse la nostra, non
penseremmo certamente che la bancarotta non ¢ lontana. Ia
prima tassa addizionale che verrd applicata sara Paumento delle
tariffe postali. Le letterc per 'interno, per gii Stati Uniti e le Indie
e le Colonie autonome dovranno essere affrancate con francobolli
di un penny. Questa tassa produrrd nell’esercizio corrente sier-
line 3.400.000 Il bollo sugli chéques sara portaio a due pences in-
vece di un penny, cid che produrra all’esercizio corrente un 1.000.000
di sterline.

I’imposta sul reddito sard aumentata di uno scellino e cioe sara
portata a sei scellini per sterlina e pud dare un reddito di 11.250.0c0
sterline nell’esercizio in corso. Nessuna modificazicre vi sara per
questo riguardo nelle rendite inferiorialle soo steriine. Nessun au-
mento sara portato ai tasso dell’imposta per gli stipendi dei militari
e dei marinai.

(1) Dazio temporaneamente abolito., — D. L. 21 giugno 1917, n. 1029.

(2) Compresi quintali 41.367 di benzina,
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Ia riduzione della tassa per coloro che hanne figlivoli si estendera
dud redditi di 700 sterline a quelli di 8oo e la tassa addizionale sui
grandi redditi sard elevata da tre scellini ¢ sci pence a quattro scel-
Jini ¢ sei pence, cominciando a colpire i redditi da 2500 sterline in
pift ¢ frutterd 9.250.000 sterline.

I’aumento dell’imposta sui prodotti alccolici dard un proventio
di 11.150.000 sterline neld’attuale cscrcizio, e fasse sulla birra sa-
ranno raddoppiate ¢ produrranno g.700.000 sicriine al'a fine del-
P’anno corrente. Ie tasscsui tabacchi saranno portate da 6 sceilini
¢ 5 pence a 8 scellini ¢ 2 pence con aumento di uno scellino ¢ ¢
pence la libbra, Te nuove tasse sui tabacchi pradurranno per {utto
Uesercizio 8 milioni. Ie piccele tasse addizionali sul fiammiferi pro-
durranno 600,000 sterline ¢ vi sara un’imposta addizicnale sugli zuc-
cheri che dara 14.200.000 sterline per tutto I’¢screzio.

Bonar Law annuncia 'applicazione di una nuova {assa sugli og-
wetti di lusso secondo i1 principio generale adottat dal Governo Iran-
cese al tasso i due pence per scellino.

Concludendo, Bonar Taw dichiara che & perfettamente sicuro che
il pacse nel suo insicme sopporterd quest’onere supplementare col'a
stessa disposizone di animo colla quale sopportd ben maggiori sa-
crifici clie non sia qualupque sacrificio di danaro.

Oneri tributari in Germania. — i governo dell’Impero ha
presentato al Reichstag un progetto di legge su nuove imposte :
¢ ad eccezione dell’impaoste sui guadagni di guerra, il Governo non
ha dovuto ricorrere ad impeste indirette.

A non parlare qui delt’enorme debito di guerra ¢ dellé spese gi-
gantesche, che 1I'Impero dovra sostenere nell’avvenire, per oru si
tratta di colmare il defici? delbilancio ordinario, cke ammonta que-
st’anno a 2875 milioni di marchi, e che, certamente, non diminuira
negli anni prossimi, s

Viene in prima linca 'aumento sulla imposta dello scombio di
merci. Fin da quando, nel secondo anno di guerra il Governo impo-
sc questa tassa la quale colpisce ogni merce in tutte le fasi della sua
vita — dall’istante in cui € ancora materia prima fino all’istante in
cui passa, in forma definitiva, nelle mani dei consumatori, -— fin
da allora i sostenitori «li una politica finanziaria demecratica pre-
videro che questa imposta sarebbe stata una Tvite destinata ad es-
sere girata senza fine » ed ora il governo la gira di nuovo, tanto da
volerne ricavare, un miliardo e zoo milioni di marchi.

Anche la tariffa postale ¢ telegrafica & gia stata aumientata una
volta dutante la guerra ; I'amministrazione finanziaria dell’imgoro
ritiene perd che quella fonte non sia ancora completamente sfruttata,
e chiede ora tali anmenti, da averne un introito superiore di 125
milioni i marchi a quello degli anni scorsi.

La birra e 'acquavite furon scmpre, anche in tempi di pace,
articoli, da cui il Governo pit si compiaceva spremere nuovi tondi.
Ad essi ricorre anche stavolla con un’imposta generale sulle bibite,
In prima linea il monopolio dell’acquavite,cosicché, nell’avvenire,
esso conta di guadagnare complessivamente con la acquavite Soo
fino a 850 milioni di marchi. IL’imposta sulla birra viene rialzata
tanto che gli introiti ammonteranno a 513 milioni. Dal vino si vo-
glion ricavare altri 100 milioni di marchi: ¢ una cinquantina di
milioni si spera di averli dalle bevande non alcooliche, e altri 75 mi-
lioni dal té e dal caffé.

Per impedire I'emigrazione di capitali {cdeschi all’estere, il go-
verno propone ancora una legge contro ecla fuga dalle impceste »;
cioé a dire, esso chiede che, per ogni t.asferimeuto all’¢staro. si ¢ s-
sicuri al fisco la possibilitad di colpire almeno il venii per cento del
patrimonio imponibile.

Infine il governo propoene, anche per il quarto anno, un'inj«sta
sui guadagni di guerra, basata sui principi che gid regolarono quel
tributo negli anni precedentizeciod, il10 per cento peri guadagnistra-
ordinari di guerra fra i 5000 ¢ i 50 mila marchi; il zo per cento per i
guadagni tra 50 mila o roo mila; il 30 per cento fra 100 mila ¢ zoo
wila ; il 40 per cento fra 200 mila e 300 mila; il 50 per cento ira
300 mila ¢ 500 mila; il 60 per cento al disopra i 500 mila marchi.

A guanto si annuncia gli introiti dall’impesta sui guadagni di
guerra ammontano finora a § miliardi ¢ mezzo i marchi.
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Collegio del Ragionieri. Commissione per lo studio
della riforma dei sevvizi comtabili ed amministrativi
dello Stato. Parte Is, Servizi coniabili e di rviscontro.
Schema di riforme. Relazione del dr. cav. ALBERTO
BOTARELLI. — Roma, Coop. Tip. It., 1917.

Il Collegio dei Ragionieri della Capitale non poteva
invero disinteressarsi del movimento che ogni giorno
va pin accentuandosi, anche durante la guerra, per una
riforma della organizzazione amministrativa e burocra-
tica dello Stato e nel funzionamento dei relativi servigi.

Il Collegio stesso ha pero ritenuto che i solicompe-
tenti a proficuamente occuparsi della materia fossero gli
stessi funzionari, pel largo tribato di esperienza e di dot-
trina che essi possono arrecare alla trattazione di si grave
tema, ancorché l'impulso allo studio ed alPazione do-
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vesse procedere dall’esterno. Da cid ¢ nata la relazione e
lo schema di riforma compilati det dott. cav. Alberto
Botarelli, le proposte del quale non vogliamo in questa
sede discuterc, perché troppo lungi c¢i porterchbe una
discussione del merito.

1’organizzazione delle Casse Rurali nel 1917. — Roma,

Sede, 1918, pag. 2.4.

La Tederazione italiana delle Casse rurali publica
la consueta relazione sulla propria attivita duranteil 1g17.
Assunta la forma legale di societd cooperativa anonima
e trasferita la sede a Roma, via Cestari, 21, la Federa-
zione italiana ha visto crescere da 29 a 34 le Faderazioni
| locali aderenti (di cni 12 gia legalmente costituite). Le

Casse rurali organizzate hanno raggiunto le 1049 con

.oltre 114 nula soci, 3 milioni e mezzo di patrimonio, 88
milioni di depositi fiduciari, 51 milioni di prestiti, 28
milioni di eccedenze presso Istituti di credito, 6 milioni
di titoli di Stato.

I.a relazione intrattiene sulle forme di assistenza da
essa predisposte per le Casse non ancora aderenti a Fe-
derazioni locali ; le migliori intese promosse fra Banche
e "Casse rurali, i convegni indetti, il ricco servizio di
consulenza legale e tributaria, amministrativa, contabile
da essa esercitato gratuitamente, la regolare pubblica-
zione dell’'organo ufficiale Cqpperazione popolare, la pro-
paganda svolta a favore della finanza di guerra, inte-
ressamento della Federazione per le Casse il cui funzio-
namento era minacciato dalla chiamata alle armi dei
segretari, I'assistenza prestata alle Casse dei paesi sgom-
brati.

La Federazione riassume poi le numerose questioni
legali e tributarie di interesse generale da essa risolte
nel corso dell’anno mediante opportuna azione presso
gli organi competenti dello Stato.

Gia questo fugace accenno dice chiaramente comie
Porganizzazione delle Casse rurali, malgrado le difficolta
opposte dalle condizioni generali del paese in guerra,
abbia saputo mantenere salda la propria compagine
economica, e abbia anche progredito nel proprio sviluppo.

Mgr. A. Baudrillart. — Jérusalem délivrée. — Paris,

G. Beauchesne, 1918, pag. 32, (fr. o,75).

It discorso pronunciato da Monsignor Baudrillart a
Saint-Julien le Pauvre in onore della presa di Gerusa-
lemme il 23 dicembre 1917, conclude che quattro consi-
derazioni debbono derivare ai cattolici dalla liberazione
di Gerusalemme : primo il rispetto delle coscienze reli-
giose (ebrei, arabi, di tutti i cristiani); secondo, chie sono
le armate cristiane che hanno ripreso Gerusalemme ;
terzo, clie nell'organizzazione definitiva si dovra tener
conto dei diritti acquisiti e dei servizi passati; quarto,
che non si dovra dimenticare come fra le popolazioni
indigene, la Francia ha degli amici devoti da secoli che
non debbono essere giammai sacrificati.

Ministére du travail et de le prévoyance sociale. Statis-
tique genevale de la Ivance. Seyvice d’observation des
prix. Apercu des Imporiations principales dans les
divers pays de 1911 & 1913 avec indication des pro-
venances jrangaise et étrangéres. — Paris, Alcan, 1918,
pag. 160. (I'r. 8).

Questa pubblicazione & stata eseguita coi documenti
raccolti dal servizio di osservazione dei prezzi della
statistica generale della Francia, al Ministero del Iavoro ;
essa permetterd di semplificare il lavoro preparatorio
degli industriali e dei commercianti, ai quali sard confi-
data la bandiera {francese al momento della ricostruzione
economica dei popoli indeboliti dalla guerra.

Le tavole fanno conoscere per clascun paese e per
ciascun articolo del quale il traffico presenta una qualche
importanza : 1°il valore totale diimportazione di ciascun
articolo nei paesi considerati; 20 { principali paesi im-

| portatori; 3¢ la parte di quei valori- proveniente dalla
Framncia ; 40 1a parte proveniente dalla Germania.

Sono precedute da un importante studio di Lucien
Marche che spiega la utilitd o la disposizione dei dati
rilevati e mette in evidenza le principali constatazioni
che essi forniscono.

Pierre Chasles. — Ia révolution russe et la guerrve euro-
péenne. — Paris, Alcan, pag. 24 (Fr. o0,60).

1’A. studia nel suo scritto, pubblicato gia nella Revue
des Sciences politiques, 'importanza delle forze morali
nel tempo di guerra e ricerca le cause della rivoluzione
russa e le sue immediate conseguenze, deplorando che
la rivoluzione si ria basata sulla formula per la fine della
guerra «senza annessioni e senza indennitd», formula
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clie ha generato un equivoco perché non ¢ stata mai com-
presa dai moujiks russi.

James Marchant. — Birth-Rate and Empire. — Londra,

Williams & Norgate, 1917, pag. 226.(7/6 net).

Il libro é dedicato alla ricerca del rimedio contro
la diminuzione delle nascite nell’Impero Britannico
ed il decrescere di uomini capaci nelle classi piti elevate,
deficiecenza quindi di quantitd e di qualitd rese ancor
pitt gravi per le perdite verificatesi nell'attuale guerra.
I’A. riconosce che sarebhe arduo il proporre una solu-
zione di questione cosi vitale neilimiti di un breve studio:
ma puo tuttavia riuscire utile esaminare cause ed effetti.
L’A. studia la influenza dellindustrialismo nella vita
dei fanciulli, I'ereditarietd, la migrazione, l'attitudine
della chiesa verso l'autocontrollo delle nascite, ecc,
sotto un punto di vista cristiano, che aggiunge interesse
al libro.

Alberto Pavoni. — Gestione e viscontvo del Bilancio dello Stato.
— Milano, Ist. Editoriale It., 1917, pag. 150 (L. 15).
L’opera del rag. Pavoni, ben noto del resto per i

suoi scritti, trae origine dal problema della riforma della

pubblica amministrazione, I uno schema ponderato di

riforma dei controlli pubblici e della gestione del Bi-

lancio, e racchiude un mezzo agile e sollecito di azione
pubblica che avvicini il commercio allo Stato, dirimendo
per quanto possibile le complicazioni burocratiche accu-
mulatesi durante cinquant’anni, le quali hanno causato

il progresso del commercio per proprie vie che ignorano

lo Stato e ignorate dallo Stato stesso.

Relazione del Comitato per la Riforma della pubblica
amministrazione. Pubblicata a cura delle organizza-
zioni degli impiegati residenti in Roma.— Roma,
Tip. Coop. Sociale, 1918, pag. 26.

I1 presidente Oronzo Quarta e il vice presidente
Ermesto Otrei hanno apposta, unitamente a quella dell’on.
Meuccio Ruini, relatore, la loro firma alle proposte di
riforma della pubblica amministrazione contenute nell’o-
puscolo in esame. Giustamente a nostro credere il rela-
tore chiude le sue brevi conclusioni con una affermazione
chie ci auguriamo sia una promessa : il paese, egli dice,
oltre e pili che delle spese, si preoccupa di avere una
buona e rapida amministrazione. Niente di pin vero:
avere una butocrazia costosa, scontenta, e cosi poco
conscia deisuoi doveri come ’attuale, é ilcolmo delle sven-
ture per un paese che voglia ed intenda di progredire :
si tratta quindi non soltanto di riforma di organici, ma
di trasformazione delle qualita degli impiegati che deb-
bono avere della loro funzione di servitori del pubblico
un concetto piti preciso e ben diverso da quello di tenere
una sine-cura, dalla quale non possono essere rimossi
anche se non compiono, come molti, il loro dovere.

*** DANS LA GEOLE BRUXELLOISE. Deux Années sous le
joug allemand. — Bruxelles et Paris, G Van Ouest,
1917, pag. 250 (fr. 3.50).

Madame *** che ha vissuto in Belgio dal ptincipio
della guerra fino all'ottobre 1916, dedica il libro a due
faciulli « perché non dimentichino mai quegli anni do-
lorosi ». Lo scritto interessante e pieno di fatti documen-
tati mostra i procedimenti infami dei Tedeschi e la loro
raffinatezza nelle crudeltd. E mentre mette in evidenza
la barbarie degli invasori, ' Autrice mette in piena luce
il coraggio invincibile e la grandezza d’animo di coloro
che non hanno mai perduta la fiducia nella vittoria de-
finitiva del diritto. Le pagine dove Madame *** parla
della gete di spionaggio dei Tedeschi sono profondamente
commoventi.

Quando suonera l'ora cke tutlo pagherd, bisognera ri-
cordare con riverenza cid che ha sofferto il Belgio.

LEGISLAZIONE DI GUERRA

Assicurazione degli ufficiali. —I,a Gazsettauficialepubblica
il seguente D. I,. n. 374 del ¥ marzo 1918.

Art. 1. — L’istituto nazionale delle assicurazioni ¢ autorizzato
ad emettere le seguenti polizze.di assicurazione completamente li-
berate da ogni obbligo di pagamento dei premi, a favore degli uffi-
ciali di complemento e di milizia territoriale e della riserva del R.
esercito e degli ufficiali di complemento e della riserva della R.
marina ;

a)-per un capitale di I,. 1500, pagabile immediatamente dopo

la morte degliassicurati, qualora questa avvenga in combattimento,
per ferite riportate combattendo, a causa di malattia dovuta at ser-
vizio di guerra.

La somma sopra indicata sara corrisposta alle persone designate
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| in polizza, senza pregiudizio dell’eventuale diritto alla liquidazione
della pensione privilegiata di guerra ;

b) per un capitale di I,. 50006, pagabile immediatamente dopo

la morte degli assicurati:

qualora (uesta avvenga durante la guerra ¢ sia dovuta a causa
chenon dia diritto aliquidazione di pensione privilegiata di guerra

qualora la morte avvenga entro trenta anni dalla data della po-
lizza, e, ad ogni modo, al termine di detto periodo, all’assicurato
stesso superstite.

¥ data facolta dagliassicurati distabilirein polizza chelasomma
assicurata in caso di morte durante lo stato di guerra sia corrispo-
sta ai heneliciari designati soltanto al termine di 15 o di 20 anni.

In tal caso in luogo di I,. 1500, sara corrisposto ai hencficiari
designati, rispettivamente, al termine di 15 anni, I,. 3000, ¢ al
termine di 20, I,. 3975, e proporzionatamente per le polizze portanti
un capitale assicurato di L,. 5000.

Art. 2. — Le polizze di cui alla lettera @) del precedente ar-
ticolo saranno conferite soltanto agli ufliciali di cui all’art 10 ap-
partenenti a truppe o reparti combattenti.

Quelle di cui allalettera &) saranno conferite soltanto agli ufliciali
di complemento, appartenenti a truppe o reparti combattenti da
almeno un anno.

Le polizze di cui alla lettera b), conferite a favore di ufliciali di
complemento provvisti di assegni di stipendi o di pensioni a carico
del bilancio dello Stato, dellec Provincie, dei Comuni, di Opere pie
e di altri Enti di diritto pubblico, avranno durata soltanto fino
I a tre mesi dopo la smobilitazione.

Quatora lamorte delt’assicurato chesi trovi nelle condizioni so-
praindicate, dia luogo a liquidazione di pensione o di indennita, a
causa del rapporto di impiego, ne dovra essere fatta congrua ridu-
zione sul capitale assicurato con la polizza predetta.

In ogni caso sard corrisposto al beneficiario della polizza almeno
un capitale pari a I,. 1500.

Art. 3. —L assicurato pud designare come beneficiario della po-
lizza dicui all’articolo precedente, anche persone che non abbiano
diritto a liquidazione di pensione privilcgiata a causa di guerra.

¥ ammessa l’attribuzione del beneficio a favore dell’Opera na-
zionale per i combattenti di cuiall’art. 5 del deerctoIuogotenenziale
10 dicembre 1917, n. 1970.

Tale disposizione ¢ estesa alle polizze a favore di militari di trup-
pa dell’esercito e dell’armata di cui al decrcto Luogotenenziale
10 dicembre 1917, n. 19%70.

Art. 4. — Tutti gli oneri relativi alle polizze di assicurazione
di cui al presente decreto faranno carico al bilancio dello Stato.

La gestionc relativa, come I’altra inerente alle polize conferite
ai militari di truppa, sara tenuta dal¥’Istituto nazionale delle
assicurazioni per conto e nell’interesse dello Stato.

Art. 5.—Nulla restando innovato in ordine alle indennita spet-
-tanti agli ufficiali richiamati dal congedo come dalle disposizioni
del decreto I,uogotenenziale 14 novembre 1915, cessata la guerra e
dopo tre mesi dalla data della smobilitazione, gli ufficiali assicurati
di cui all’art. 1 lettera 4) che intendano completare gli studi, ri-
prendere t’esercizio della professione, sperimentare offerte del mer-
cato del lavoro, o comunque impiegare ta propria capacita di la-
voro nell’intercsse della economia nazionale, avranno facolta di
chicdere all’Opera nazionale per i combattenti, prestiti sino all’am-
montare di I,. 5000, contro pagamento degli interessi annui in mi-
sura non superiore al 5 %, contro prestazicue di opportune garanzie
¢ nonché consegna e vincolo della polizza.

Qualora non venissero regolarmente corrisposti gli interessi, la
Dolizza, dopo tre mesi dalla scadenza dell’ultima rata, si intendera
completamente rescissa con la perdita, per ’assicurato, di ogni di-
ritto.

Art. 6. — L’Opera nazionale di cui ali’art. 5 del decreto Iuo-
gotenenziale 10 dicembre 1917, n. 1970, provvedera anche all’as-
sistenzaeconomica finanziaria teenica e morale degli ufficialidi com-
plemento contemplati dal presente decrcto. » -

Nella scelta del personale amministrativo e tecnico necessario
per il funzionamento dell’Opera nazionale per i combattenti, sara
accordata la preferenza agli ufficiali di complemento provvisti della
polizza di assicurazione di cui alla lettera b) dell’art. 1.

Art. 7. — A datare dal 1° gennaio 1918, a favore di tutti gli ap-
partenenti all’esercito mobilitato di terra ¢ di mare, sara corrispo-
sta da parte del tesoro dello Stato all’Istituto nazionale delle assicu-
razioni la meta del soprappremio dovuto a garanzia de! rischio di
guerra per contratti di assicurazione di ogni forma stipulati con 1'I-
stituto in vigore alla data del presente decreto, e per quelli che sa-
ranno stipulati fino al 31 maggio, nella forma speciale mista, con-
nessa con la sottoscrizione a titoli del 5° prestito nazionale,

Art. 8. — Le norme, condizioni ¢ modalita relative alla emis-
sione delle polizze, all’attribuzione del beneficio di esse, al paga-
mento di capitali assicurati, alla concessione dei prestiti di cui al-
t'art. 4, alle facolta, ai compiti, ai mezzi e al funzionamento del-
I'opera di cui all’art. 5 e in genere al'a esecuzione del presente de-
creto, saranno stabilite con-decreto del ministro del tesoro di
concerto con quelli dell’industria e commercio, della guerra, e per
I’assistenza militare e le pensioni di guerra ¢ le Colonie,

Art. 9. — Il presente decreto avra effetto dal 1° gennaio 1918,
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Combustili nazionali (1), —d) dal premio di cui all’art 4
del Nostro decreto 7 gennaio 1917, n. 35, quando ne sia il caso.

Art. 11. — Salvo particolari covenzioni da approvarsi dal mi-
nistro del tesoro per le zone, aree ¢ giacimenti lignitiferi di cui al-
l'art. 1 non ancora messe in coltivazione ¢ regolate da legislazioni
per le quali la disponibilita del sottosuolo nei riguardi minerari
¢ attribuita al proprietaric del fondo, I'indennitd ¢ rapprescentata
da un canone per ’'uso degli impianti ¢ dei macchinari ove ne sia
il caso e dal diritto di cava di cui all’art. 16. lcttera b), restando priva
di effetto ogni pattuizione per compensi o diritti maggiori fra chiun-
que intervenuta.

Art. 12. — Entro 3 mesi dalla data di pubblicazione dcl presen-
te decreto il commissario gencrale, inteso il parere di esperti, sta-
bilisce insindacabilmente, in relazione ai mezzi che possono aversi
disponibili, I’aumento di produzione che entro determinato termine
deve essere conscguito (la ciascuna miniera, cava o torbiera.

Decorso il termine senza che 1’aumento sia raggiunto, ¢ in fa-
colta del commissario generale di applicare le disposizioni detl’arti-
colo 10 del Nostro decreto 7 gennaio 1917, n. 35, o di avocare allo
Stato la miniera, cava o torbiera aisensi ed agli etfetti dell’art. 1,
nel qule caso, ove il mancato aumento dipenda da colpa dell’eser-
cente, sono ridotte di un terzo le indennita stabilite a norma degli
articoli 5, 6 ¢ 7.

Art. 13. — Nei casi di requisizione temporanea di minicre e di
giacimenti lignitiferi a norma dell’art. 4 del nostro decreto 22 feb-
braio 1917, n. 261, non da titolo a richiesta di compenso il cambia-
mento disistema di lavorazione, anchese ne siaderivato il completo
sfruttamento del giacimento, od uno sfruttamento tale da rendere
improficua la prosecuzione della lavorazione.

Art. 14. —Le ditte titoleri delle miniere, cave e giacimenti avo-
cat1 allo Stato restano consegnatarie delle miniere requisite, con
obbligo di continuare nell’esercizio per proprio conto sino a'la data
dell’cffettiva consegna.

I.a presa ¢li possesso da parte del commissario generale haluogo
indipendentemente dalla determinazione delle indennita di requi-
sizione.

Al momento della consegna il commissario generale determina
se il combustibile gia estratto ed utilizzabile debba esSere aspor-
tato dalle Ditte, o lasciato a prezzo di prelevamento, detratte le
spesc di trasporto.

Art. 15. — Le lavorazioni di combustibili, a cura oppure col
diretto controllo del commissario generale, si eseguono anche con
il concorso di drappelli di soldati minatori, estorbatori, boscaiuoli e
carbonai concessi dal Comando supremo, nonché di soldati terri-
toriali e mezzi di trasporto concessi dal Ministero della guerra.

A richiesta del commissario generale :

a) Il Ministro della guerra assume l’approvvigionamento del
personale e dei quadrupedi addetti a tali lavorazioni ;

b) il Ministro delle armi e munizioni provvede per il servizio
degli autocarri e per la fornitura dei materiali occorrenti.

Art. 16, —Le concessioni per la coltivazione dei giacimenti di
combustibili fossili, torbiere, oli minerali e gas idrocarburati sono
accordate dal commissario generale a chi abbia i requisiti od i mezzi
necessari, indipendentemente :

u) da rapporti precedentemente costituiti, da permessi dati,
da denuncie c ricerche eseguite, salvi i compensi eventualmente
dovuti a norma delle disposizioni vigenti e da liquidarsi fra con-
cessionari ed aventi diritto ;

b) dainvito e da prelazione dei proprietari dei fondi, o degli
aventi diritto alla disponihilita dei sottosuolo, ferma restando nel
caso di cui all’altima parte dell’art. 7 del Nostro decreto 7 gennaio
1917, n. 35, ed anche nel caso di espropriazione del sotto suolo agli
effetti della lettera b) dell’articolo stesso, la corresponsione per un
periodo non superiore ad anni 30, del diritto di cava per le ligniti,
antraciti, schisti bituminosi ¢ torbe da detcrminarsi a norma del-
I’art. 4 del Nostro decreto 22 febbraio 1917, n. 261, e-di un diritto
& estrazione non superiore a 50 centesimi per tonnellata di olio
grezzo od a 25 centesimi per ogni 1000 me. di gas estratto.

Art. 17. — Il commissario generale ha facolta :

a) di avvalersi dell’opera dei profughi su ogni altra utilizza-
zionc agraria od industriale ;

b) di avvalersi dell’opera dei prigionieri con preferenza su
ogni altra utilizzazione od assegnazione agraria od industriale, de-
terminando paghe, trattamento, ore di lavoro e turni di servizio,
di precettare mezzi di trasporto e prestazioni personali anche con
la sola pubblicazione di ordinanze e di avvisi, di derogare alle
prescrizioni sul lavoro notturno, sul lavoro delle donne e dei fan-
ciulli, ed a quelle per I'uso delle caldaie a vapore;

¢) di prelevare direttamente materiali e macchinari non adi-
biti a pubblici servizi in esercizio, quadrupedi di riforma, benzina,
oli, esplosivi, carburo, pece, coke, derrate non razionate e foraggi
necessari nelle lavorazioni di combustibili, salve le limitazioni tem-
poranee stabilite personalmente dal ministro delle armi e munizioni
0 dal ministro della guerra per la parte di loro competenza, inteso
il commissario generale ;

d) di rendere obbligatori raccordi, allacciamenti ed amplia-

(r) Vedi contiuuazione Economista n. 2293, p. 18i.
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mento di stazioni e fermate in rapporto alle esigenze della produ-
zione cd utilizzazione dei combustibili, promovendone I'immediata
esecuzione per mezzo degli organi delle relative amministrazioni
ferroviarie e tranviarie, ¢ assumendo le spese relative ;

¢) di vietare le modifiche anche temporanee, ¢ gli spostamenti
di dotazione del materiale mobile delle ferrovie concesse all’indu-
stria privata e delle tranvie che possano compromettere il trasporto
di combustibili e di avvalersi, nei riguardi di esse, delle disposi-
zioni del Nostro decreto 13 maggio 1917, n. 824 ;

) di detetminare insindacabilmente i prezzi e le modalita di -
pagamento nelle requisizioni di tagli di bosco, in quelle dilegna ¢
carbone vegetale, di materiali, macchinari ¢ mezzi di opera, anche
se fatte anteriormente al presente decreto; di fissare i prezzi di
base per la determinazione del macchiatico nelle diverse regioni
per qualunque utilizzazione ;

g) di anticipare capitali a Societd~ed a privati esercenti per
I’impianto di miniere, torbicre,stabilimenti e fabbriche di combu-
stibili, ¢ per la intensificazione dclla produzione di quelle esistenti,
assicurandone il graduale rimborso sui prodotti ;

k) di rendere obbligatoriala costituzione di Consorzi fra esercen-
ti di minjere, torbiere e fabbriche, I’unificazione di gestioni 1’uso in
comune diimpianti e mezzi di trasporto,lospostamento difabbriche
o stabilimenti di brichettazione, distillazione e gassificazione da
una ad altra localita, la corresponsione di premi, anche a carico di
enti pubblici, di acquirenti e di utenti, direttamente o sotto forma
di sovra-prezzo;

i) di adottare ogni altro provvedimento occorrente per la
produzione e distribuzione dei combustibili nazionali;

k) di applicare nei riguardi degli accertamenti delle consi-
stenze di combustibili le disposizioni degli articoli 4 ¢ 5 del Nostro
decreto 3 gennaio 1918, n. 1.

11 commissario generale fa parte del Consiglio delle miniere e
del Consiglio superiore delle acque e foreste con facolta di farsi
rappresentare da un proprio dclegato.

Art. 18. — Tutte le miniere, cave e torbiere, stabilimenti e fab-
briche di combustibili, e le lavorazioni boschive le quali abbiano
almeno 30 operai sono considerati :

a) stabilimenti ausiliari agli effetti dell’art. 5 del Nostro de-
creto 26 aprile 1917, n. 66, che richiama disposizioni del Nostro
decreto 22 agosto 1915, n. 1277, modificate dal Nostro decrero 5
luglio 1917, n. 1093, e dagli articoli 15 e 19 del presente decreto,
nonche agli effetti dell’art. 3 del Nostro decreto 5 agosto 1917,
n. 1215;

b) entita separate e distinte dai Comuni nei cui territori si
trovino agli effetti degli approvvigionamenti anche delle derrate
razionate. (Continua).

NOTIZIE - COMUNICATI - INFORMAZIONI

Accordo economico tra Italia e Francia. — Nel Matin
il deputato Paul Vignon rileva quanto sarebbe importante asso-
ciare le forze economiche della Francia ¢ dell’Italia. « B questo—
scrive — all’indomani della [ratellanza d’armi il consiglio imperioso
della parentela, del sangue e dell'avvenire ». Egli approva senza ri-
serve l'iniziativa di Demonti¢ tendente a tiavvicinare con un ac-
cordo 1a preparazione tecnica delle duc naz'oni, afferma che biso-
gna sopratutto pensare fin d'ora ad un accordo per la politica me-
diterranca e dichiara che eminenti italizuni da lui interrogsti in
proposito durante la sua missione hanno fatto a talciedea la pin
calorosa accoglienza. Nei circoli marittimi di Napoli, Genova e
M:lano trovo le piu ferme adesioni ed i migliori voti. Da parte fran-
cese sembra incontrarsi la stessa unanimita e non rimane piu che
da provocare lo studio dei programmi e 'apertura delle trattative.

Prestiti della Svizzera per regolare i cambi. — Pressola
Banca Nazionale svizzera si sta preparando un progetto riguar-
dante l'esecuzione delle nuove convenzioni economiche concluse {ra
la Svizzera, la Francia e I'Inghilterra, le quali, fra altre disposizioni,
contengono 'obbligo, da parte della Confederazione, di fare degli
anticipi a quei due Stati, in compenso delle loro facilitazioni per i
nostri approvvigionamenti.

11 primo anticipo fatto dalla Svizzera per attenuare le perdite
causate dal cambio dei paesi belligeranti, fu consentito alla Fran-
cia nel mese di luglio 1916, per una somma di 50 m:lioni di franchi.
Subito dopo, I’'Impero germanico col pretesto della parita (i tratta-
mento, domandd alla sua volta, unanticipo di 50 milioni, che venne
accordato. A brevi intervalli seguirono altri due anticipi per 18 e
25 milioni. Nello scorso mese di @gosto, fu conclusa fra la Svizzera
e la Germana la convenzione economica, scadente alla fine del cor-
rente mese, la quale prevedeva l'obbligo, per la Svizzera, di fare
degli anticipi mensili proporzionati alle importazioni di combusti-
bile tedesco, e per una somma complessiva massima di 180 milioni,
che perd non fu raggiunta.

Nel mese di ottobre scorso, un altro trattato fu concluso con
la Francia, la quale, in compenso di determinate facilitazioni di
approvvigionamenti, otteneva degli anticipi per una somma com-
plessiva di 37 milioni e mezzo di franchi. Causa alcune divergenze
d’interpretazione della convenzione, fu versata soltanto la prima
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quota mensile di 12 milioni e mezzo, ma poi, el mese di dicembre,
venne stipulata una nuova convenzione franco-svizzera, che pre-
vede dei versamenti, da parte della Confederazione, di dieci anticipi
mens’li da 12 m lioni e mezzo, dunque un totale di 125 milioni. di
franchi.

Alla fine i marzo prossimo passato, i negoz'ati. che erano in
corso fra la Sv'zzera e 'Ingh'lterra gid da tre mesi, condussero
finalmente alla conclusione di una convenzione analoga a quella
della Francia. Pero, ammontare degli anticipi ¢ limitato a 10 mi-
Ioai di franchi al mese. Inline, sono tuttora in corso dei negoziati
con I'[talia per la stipulazione di un accordo analogo, ma per una
snnma di anticipi notevolmente pili modesta.

Complessivamente, la Svizzera ha gid anticipato circa 300 mi-
lioni di franchi, e, al termine delle convenzioni concluse coi paesi
dell’Intesa, 'importo totale oltrepasserd i 500 milioni, somma ri-
levant'ssima per un paese piecolo come la Svizzera, che hainoltre,
d:' capitali considerevoli immob'lizzati nelle Nazioni belligeranti.

Sembra che co!l negdz'ati attualmente in corso colla Germania,
si voglia iniziare un nuovo corso; i delegati tedeschi rinunziano a
quilsiasi anticipo, ma viceversa pot, fanno pagare alla Confedera-
zione un prezzo di acqu'sto del carbone corrispondente, presso a
pozo, al prezzo fissato cola convenzione dell’agosto, pitt 'anticipo
mens'te. I,2 Germana si & accorta che richiedendo degli anticipi
dava all’Intesa la facolid di domandare una parita di trattamento,
qi'ndi di ottenere dalla Svizzera un identico concorso finanziario.
Per toglierequasto pretesto, I’Impero fa pagare la stessa somma come
prezzo d’acquisto e la Svizzera paga le spese.

Prestiti degli Stati Uniti all’Intesa. — 11 dipartimento deI
“I'esoro annuncia che i prestiti fatti dagli Stati Uniti ai paesi alleat!
ammontano finoa tutto il 1o delcorrente mese a dollari 5.285.000.000,
033'a circa 42.300.000.000 lire. Questa somma ¢ stata cosi ripartita :
Balg 0 : 104.600.000 dollari (I'attuale valore del dollaro supera lire
8.60) ; Cuba, 15.000.000 ; Lrancia, 1.565.000.000 ; Gran Bretagna,
2.720.000.000 ; Italia, 550.000.000 ; Russia, 325.000.000 ; Serbia,
6.000.000.

Inoltre ¢ stato concessoin massima, ma non ancora versato, un
credito di 44.000.000 di dollari alla Grecia, e un altro di dollari
6.666.666alla Rumenia, dicui perononsonoancora fissatelemodalita.

Cambi e Ufticio interalleato. — La stampa finanziaria
francese si occupo in modo particolare delle osc'llazioni straordina-
rie del cambio spagnuolo che, malgrado la convenzione franco-spa-
gauola, aveva raggiunto un corso record : e i giornali gridarono allo
scandalo. Il Figaro propose che le operazioni degli Alleati con la
Spagna fossero centralizzate ed effettuate da un solo ufficio per evi-
tare il ritorno di s'mili speculazioni. I1 comm. Donegani nell’ 4-
gence Economique et Financiére segnala che vi ¢ uno scandalo ancor
p-a grave del camblo franco-spagnuolo ed ¢ quello de! cambio fran-
co-italiano.

« Infatti & certo che si puod e si deve con m'sure collettive de’-
I'Intesa, riuscire a portare il camb’o spagnuolo a proporzioni meno
fantastiche, ma b'sogna tencr conto-delle manovre tedesche in
Ispagna ¢ di molti altri fattori che possono spiegare, senza giusti-
ficarli, s'mili soprassaiti, mentre nulla pud spiegare né giustificare
il camb’o franco-italiano, il cui regolamento definitivo potrebbe es-
sere otténuto mediante una convenzione franco-itaiana. Il discre-
dito e la debolezza che il tasso di questo cambid causa all'Ita'ia
sono un indebolimento generale per tutti gli A'leati.Noh ¢ dunque
un uffic’o per la d'fesa del cambio degli Alleati con la Spagna che
b’'sogna costituire, & un « Ufficio interalleato dei cambi », sul genere
dell'Istituto Nazionale dei cambi creato in Italia per iniziativa
di Nitti, I'eminente ministro del Tesoro italiano. I,’Ufficio interal-
leato dei camb’, composto di competenze, rappresentanti i Governi
dell’Intesa, dopo di aver regolato la questione dei cambi fra gli Al-
leati ed avere rstab’lito cosi 'equitd e la giussizia, dovra concen-
trare tutte le operazioni degli Alleati coi Paesi neutri. E tempo di
realizzare I'unitd di azione sul terreno finanziario perche indebolire
finanziariamente uno degli Alleatisignificaindebolire tutta 'Intesa.

Agricoltori e sopraprofitti di guerra. — Si ¢ lungamente
d scusso circa l'obbligo imposto agli agricoltori di pagare I'imposta
sui sopraprofitti i guerra per il periodo dall’agosto 1914 al 31 di-
cembre 1915. L,a Comm’ssione Centrale ha respinto tutti i ricorsi
presentati ed in forza di tale decisione non resta che accogliere la
tassazione e pagare.

Le agenzie delle imposte, in base ad una speciale disposizione
della legge, applicano e stanno notificando in questi giorni;"a tutti
coloro che hanno ricorso, una sovratassa. Per questa & ammesso
il ricorso al Mia'stero delle Finanze in carta da lire 2, motivandolo
cslle argomentazioni gia dedotte ed in ®irtu delle quali i ricorrenti
ritenevano di non easere obbligati al pagamento della tassa.

I’on. Micheli ha infatti rich’amato I'attenzione del Ministero
sul grande numero di agricoltori colpiti e ne ha ottenuio la seguente
risposta, la quale assicura una migliore sorte ai nuovi ricorsi.

Ecco la lettera del min stro delle Finanze :

Caro Micheli,

«Nei riguardi dell’applicazione delle sopratasse comminate per
la mancata o per la infedele denuncia dei redditi eccezionalt e straor-
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dinari derivanti dallo stato i guerra, o in altri termini dei sopra-
profitti di guerra, ho gid date disposizioni di ordine gencrale di-
rette a mitigarle nei casi nei quali concotrevano circostanze cke po-
tevano attenuare, se non giustificare, la inosservanza dell’obbligo
delle denunzie.

« In ispecie, disposizioni anche pit larghe, ho ritenute opportune
a favore dei redditi delle industrie agraric soggetie all'imposta sui
redditi di ricchezza mobile, e quindi a quella cosi detta sui sopra-
profitti appunto per le considerazioni alle quali accenni nella tua
lettera, ¢ ciod per l1a incertezza che in origine ci fu sull’applicabilita
a tali redditi dell’imposta straordinaria i guerra.

« Per effetto di tali disposizioni equitative fu concesso il condono
di ogni sopratassa a quegli agricoltori che emisero la dichiarazlone
per fondata presunzione di glustificabile ignoranza dell’obbligo
lorb fatto dalla legge ¢ fu limitata 'applicazione della sopraiassa
al solo caso in cui si tratti di contraenti che siano stati personal-
mente diffidati dalle Agenzic a produrre le proprie denuncie entro un
congruo termine, e non vi abbiano otiemperato o vi avessero ade-
rito soio in parte ; ed anche in questi casi ¢ consentia, a chi la ri-
chieda, la riduzione delle sopratasse delle leggi comminate, alla
metd o ad un terzo.

« Con saluti cordiali. Firmato : Meda ».

Regime doganale e trattati di commercio. — Si ¢ riunita
presso il Ministero dell’industria, la Commissicne Rea'e 1er lo stu-
dio del reg'me doganale e dei trattati di commercio, per approvare
definitivamente le suc conclusioni e presentaric poi al Coverno.

Il ministro, on. Ciuffelli, ha aperto la riunione, pronunciando
un d’scorso nel quale, ringraziati i presenti del loro intervento a
questo ultimo conclusivo periodo delle sedute, ha ricordato l¢ per-
dite dolorosissime che la Commissione ha subito dopo le riunioni
plenarie del maggio 1917.

Ed ha continuato dicendo che se le naz'oni avessero continuato
nel pacifico svolginiento delle loro forze, ccme la moderna civill®
pareva promettere ancora per una lunga scrie di anni, i lavori della
Commissione si sarebbero oggi pptuti ultimare fissando norme e
cifre sicure e precise, assegnando alla futura azione del Goveino
linee e limiti non variabili. Ma non essendo questo concesso nel tra-
gico periodo in cui viviamo, non sard percid meno necessaria né
meno preziosa, la guida che Parlamento e Governo trarranno dalla
poderosa e dotta fatica della Commissione la quale con ogni cura ha
elaborato uno schema di tariffe che in qualunque contingenza sa-
ranno un forte e valido strumento nelle mani del Governo.

E guida utilissima agli studi e alle deliberazioni del Parlemento
e all’azione del Governo sono pure le proposte sull'indirizzo generale
della politica doganale e quelle in argcmento di trasporti e di emi-
grazione. Dalla cop’a delle indagini compiute, dai materiali stati-
stici e leg'slativi raccolli, Parlamento e (Governo sapranno trarre
le armi piu adatte ed efficaci per assicurare lo sviluppo e ’espansione
economica del Paese, per affrontare le feconde gare del lavoro che
seguiranno le lotte sanguinose nelle quali il ntondo € ancora travolio.

Ed anche negli aperti campi del lavoro, nell’opera di ¥ ccstiu-
zione alla quale i popoli dovranno consacrarsi, 1'Ilalia, fedele alla
sua indole e alle sue tradiz oni, non volgeld gli sfcrzi e le aimi a
fini di offesa e di doni¥naz’one; ma mirerd sostanto a difendere i
suoi d'ritti, a conseguire Foncsia tutela dei svoi predotti, d ot-
tenere che l'agricoltura e l'industria naz’onale modernamente or-
ganizzate, presidiate da indispensabili mezzi tecnici, e finanz'ari,
abbiano nei nostri e nei mercati esteri quella giusta parte, quel posto
onorevole che la felicitd del clima e del suolo ¢ la lunga ¢ dura fa-
tica degli uomini ci possono meritare.

11 discorso del Ministro ¢ stato vivamente applaudito.

IIa preso poi la parola 'on. Edoardo Pantano, il quale ha detto
che la Commissione non pud a meno di dichiararsi soddisfatta del-
I’ademp'mento della missione affidatale. L’indirizzo generale della
politica doganale che ha formato oggetto di interessanti discussioni
nella precedente riunione plenaria, trovasi formulato in una serie
di proposte delle quali il Parlamento ed il Paese hanno gia avuto
pubblica cognizione.

La tariffa doganale ancor oggi vigente in Italia rappresenta un .
regime d’altri tempi, plasmato sopra un organ‘smo di indusiric
ancora in formazione, del quale non aveva seguito le fasi di svilugpgo
successivo, ed é merito dei membri della Commissione qucsio nuovo
schema le cui diverse parti aspettano di essere definitivemente
saldate e congiunte in un sistema che sottoposto al! vaglio delle
Camere leg'slative costituira 1’asse primario della futura politica
commerciale del nostro Paese ; e I’aver per la prima volta organi-
camente considerato il problema delia emigraz cne e dei {rasporti
in relazione alle clausole dei trattati di ccmmercio.

Cosi la Commissione si sente forte della coscienza di aver fatto
tutto quanto era compatibile con le circostanze eccezionali create
ed aggravate dal formidabile conflitto odieirc.

Quindi, la Commissione iniz’'¢ lo svolgimerto dei suoi lavori.

Proprictario-Res! onsabile: M. J. DE JOIIANNTS
Luigi Ravera, gererte.

« L'Universelle » - Imprimerie Polyglotte — Roma, Villa Umberto I.
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1 Banea Commerciale Italiana 3 Banea Ilaliana di Scpnto _
Veds le operationi in copertina) Vedi le operazioni in coperiing)
( p 2 (
SITUAZIONE SITUAZIONE
ATTIVO. 28 febbraio 1918| 81 marzo 1918 ATTIVO. ; 28 febbraio 1918 !
i Ist. is. L. 97.207.301,02 96.119.812,66 Azionisti a saldo azloni . . . . . . 1. 65.000.000 — |
gt‘ﬂ;’:l c::(‘f)l: éo::gllu{);essc') .s. em a 834.261,39 3.230.533,79 Numerario in Cassa . . . , . . . . & 101.279.524,61 |
Portaf. su Italin ed estero e B. T.1. » 1.151.818.757,75| 1.003.022.241,17 Fondi presso Istituti di emissione. , 1.144.164,68
Ffictiil 81T 1 aaan i e o] e g 56.457.501,87 46.887.668,20 | ' Cedole, Titoli estratti - valute . . . 3.053.893,57
Riportilgit e S O e a e gl »|  108957.22295 173'430'3;3)8'42(7 Portafoglio . . . . . . ... ... , 622.;23.133,&
fiettl pubblici di-proprieta . . . > 568.974.934,07 84.046.600.26 Conto Riporti . .. ... . ... » e ,
’};Itgh dll)propl?lem I‘l:)ngo Previd. pera » 14.333.500 — 15.948.6500 — Titoli di proprieta. . . . . . . .. 3 49.4:19 220,356
Anticipazioni su effetti pubblici » 7.300.021,40 7.929.142,64 Titoli del Fondo di Previdenza. . . = ; 2.022.059,62
Corrispondenti - saldl debitori . . . » 843.030.704,73 852.984.4606,66 Corrispondenti - saldi debitori . . . 647.600.099,95
Parteclpazioni diverse . . Dg W 16.301.117,18 16.370.141,55 Anticipazioni su titoli . . . . . . . ’ 5..0.90.2'97,58
Partecipazioni Imprese bancarie . . » 12.751.949,85 127751.949,65 Debitori per accettazioni. . . . . . 16.671.036,12
Beni stabili=ETEE S s Thn AR » 18.678.307,59 18,678.307,59 Conti diversi - saldl debitori . . . . & 7.741.410 —
Mobilio .ed imp. diversi . . . . . . » = 4— | Bsattorie. . . . . .. ...... : 1.013.179,59
Debitori diversi . . . » 19.301.117,18 23.360.845,38 Partecipazioni. . . . . . . ., .. » 10.681.}01,55
Deb. per av. depos. per cauz. e cust. » 2.009.271.289,48 | 2.420.062.285 48 Benif Stabili'e e, B i S e 9.814.504,09
Spese amministr. e tasse esercizio » 3.373.340,98 5.200.291,85 g;)Cll)elté agu (it Co(;ﬁrulzmnen Roma » 5(;5 o)
obilio, Cassette sicurezza. . . . .501 —
Totale . . . L.| 4570.783886,66 1.839.40067574 ~ Debitord per avalli .% : ) 73.877.645,88
a cauzione servizio . . . . ., . " 4.003.384,39
presso terzit=r, ..o BIAN S » 85.314.657,65
in (depositon SR IGINE T A S R " 897.571 918,34
Spese dl amministrazione e Tasse. . 2.046.639,93
Totale . . . L.| 2690.011.298,20
PASSIVO. ‘
PASSIVO.
Cap. soc. (N, 272.009 azioni da I. 500 6 A d 180.000.000 —
cad. ¢ N. 8000 da 2500) « - + o T.|  156.000000—|  156.00.000 — b i L SR e
Fondo dl riserva ordinaria | 31.200.000 — 31200000 — | R4, per deprezzamento immobili , 1.541.260 —
Fondo riserva straordinaria . 28.600.000 — 41.500.000 — Azionisti - Conto dividendo I = 398,936 —
Fondo previdenza pel personale 16.073.971,57 16.598.941,10 Fondo di previdenza per il personale 0 3.470,254,62|
Dividendi in corso ed arretrati. . . 840.485 — 12.869.150 — Dep. inc/ced a rispar, . . . . . . . = 333.168.303, 07
iti 1 c. c. e buoni fruttiferi 3567.136.871,83 368.544.762,01 g 2 ? .
Deposit c 3 Buoni frut. a scad. tissa. . . . . ., » 17.075.215,40
Accettazioni commerciali. . . . . . . 60.533.338,20 52.486.309,30 Corrispondenti - saldi creditori . . . 995.966.400 09
Assegui in circolazione . . ... > 59.603.762,87 08.091.586,67 Accettazioni per conto terzi - » 16.671.936.12
Cedenti effetti all'incasso . el 77.036.627,12 62.257.869,00 Assegni in circolazione . . . . . . f 45.014.404.75
Corrispondenti - saldi creditori , . . 1.583.398.730,45 |  1.540.608.571,44 Creditori diversi - saldi creditor s, . s 11.767.740.62
Creditori diversi . . . . . . . . . » 72.719.008,04 61.126.388,87 Avalli per conto terzi . . . . . . e Lmi 73.877.645,88
Cred. per avallo depositanti titoli o 2109.271.280,48| 2.426.662.285,48 Esattoria T Lf e et BN i =i
Avanzo utili esercizio xgx%¥ ) 797.672,860 7:59.144,24 Conto Titoli . . o e 986.889.960,38
Utili lordi esercizio corrente . . . . 20.263,087,48 9.224.676,64 Utili dell’esercizio precedente 1 15.292.169,38
Utili lordi del corrispondente esercizio s 4.117.761,97
Totale . . . L. 4.570.738.886,66 4.839.109.675,74 Totale . . . L.| 2.600.011.208,20
2 Credifo Italiano f Baneo di Roma
Vedi le operasioni in copertina) (Vedi le operasioni in copertina)
SITUAZIONE SITUAZIONE
ATTIVO. 28 febbraio 1818 ! 31 inarzo 1918 ATTIVO 31 gennaio 1917
Azionisti saldo Azioni . . . . . . . L. - — c
C:ss ............ R h 122.754.646,85  156.13544510 | Cassa .. . . .. . ... . .. o Ll 21.267,877,86
Portafoglio Italin ed Listero . .. . » 160.827.472,90 980.060.402,25. | Portafoglio Italia ed Estero B 165.508.143,34
RIpOTH Zap7 Lok e A0 o bl » 127,333.056,85 142.420.080,00 | Effetti all'incasso per conto terzi . . ™) 10._906.846,9%
Corrispondenti . . . . . . . ... . 56:3.463.966,25 543.825.686,60 Eﬂ‘ett_x pubblici . . . .. .., o 17.288.031,02
Portafoglio titoli . . . . . . . . . » 18.177.104,55 47.321.000,05 = Valori industriali . . . . . .. .. 2 31.071.3%0,00
Partecipazioni . . . . . . . ... » 5.362.552,65 536255290 | Riporth .. ... ... ..., : 15.167.961,15
StabiliNTEEs (i el ) 1= 12.500.000 — 12.500,000 — Partecipazioni diverse . . . . ., . , » ;'7"9'991’43
Debitori diversi . . . . , . . . .. » 70.360.517,80 73.258.689,85 BeniStabith 3T RAAS h EL Tk L] 1-.38%,971,84
Debitori per avalli Ao 61.014.860,20 81.208.478,05 = Contl correnti garantiti , . . . . . . 46.816.319,08
Conti dEordlne """ : Corrispondenti Italia ed Estero . . . » 226.270.000,36
Titoli Cassa Previdenza Implegatl ) 4.339.212,40 4.433.834,55 | Debitorl diversi e conti debitori . . » 33.239.395.66
Depositl a cauzione . . . A 2.499.100 — 2.566.115,60 | Debitori per accettazioni commerciali 21.572.842,88
t 3 1.592.430.414,75 845.934.496.5 Debitori per avalll e fideiussioni 1 20.494.190,03
Conto titoll . . . . . . . . .. » 92,439 1.845.93 50 Sez[l)one Comtimet s Tnduste i T 4
1 .| 8.550.126.305, 875.017.751, Mobilio. cassette di cust. e speseimp . 1=
Totale 1, 550, 305,20 3.875.017.751,75 R Rl 5 ¥ 540181,33
Depositi e depositari titoli . . . . ] 321.664.915,_82
Totale . . L.| 1.024.389.499,72
PASSIVO
PASSIVO.
Capitale . . . . . . Cee e L.i  100.000.600 — 1520.000.000— Capitale sociale . . . . ., . .., .. L. 75.000.000 —
IRISErVA s M) [P i im s wrop. g »! 15.000.000 — £21.000.000 — Fondo di riserva ordinaria . 1 170.036,20
Dep. in Conto Corr. ed a Risparmio. »'  375.370.173,70. 300.156.439,45 Depositi in conto cotr. ed a nsparmlo 3 149.523.372.92
Corrispondenti . . . . . .. . .. 0 1.231.990.241,25  1.302.540.543,65 Asscgni iu circolazione = £.937.302.54
Accettazioni . . . . . . .., .. v 43.075.110,45 41.494.695.35 Riporti passivi . . . . . . . . . . R
Assegni in circolazione . . . . . . » 52.‘58:1.608.50 55.009.9:!() 20 Corrispondenti Italia ed Listero . . 2 264.381.131,562
Creditori diversi . . . . . . . . . = 55.338.673.10 47.262.4_2.7 45 Creditori diversi e cofti creditori, . » 75.380.060,02
Avalli . . . . ... .. .., B bé»g;gigg-?) 6:132(1)3’-;';2,82 Dividendi su n/ Azioni .. . . . . » 207.551 —
ot ..o ’, 420,75 .410.775, Risconto dell'Attivo. . . . . . .. . 1.310.008,80
e Cassa di Previdenza n/ fmpiegati. . » 32.993,40
Conti d'otfine: Accettazioni C (SR E 21.572.842,88
Cassa Previdenza Impicgati »i 4.339.212,40 4.333.834.55 Avalli o ggelu:?;',;‘le;’? of Terzi . . » 20.494.51;90,03
Depositi a cauzione . . . . . . . . a! 2.490.100 — 2.566.115,50 Utili lordi esercizio corrente » 1.145.920,31
Conto titoll .. . . . . .. ... > 159243041475  1845.984.496,50  Uyiij escrcizio rors dn ripartie, . o
! F Depositanti e depositi per ¢f Terzi . » 400.081.345 —
Totale L.. 3,660.126.305,20' 3.875.017.751,75 Totale . . . L. 102438049972
5 SITUAZIONI RIASSUNTIVE.
Banca Commerciale Credito Italiano Banca di Sconto
ST O 31 dic. 31 dic. | 31dic. 3lmag. 3I dic. 31 dic.  31dic. 31 mag. 31 dic. 31dic. 31 dic. 31 mag. 31 dic. 31 dic.
1914 1915 1916 | 1917 1914 1915 1016 1917 11014 (x} 1915 1918 1917 1914 1915
Cassa Cedole Valute. . . | 80.623| 96.362 104932 97502 45447 104485 115756 92818 33.923 56041 5783 20.176 11.222 11.854
percentuale . . . . . . 100| 11941 130.15 121.04 100° 229.90. 254.68 204.22: 100! 167.84 155.77 86.00 100 105.63
Portafogli cambiali . . . ||437.314 394.818 816.683 952.198 | 258711 Hi2A2 72185 824520 140,230 170.784 373.000 342.583 96.660 90.015
percentuale . . . . . . 100 5028 18679 217.73 1001 131.62; 313. 44 202 27 100 11431 249.87 229.39 100 93.12
Corrisp. saldi debitori , . |/203.629 339.005: 395.646| 501.666 | 104.4u2 172452 2857, 04.681 137.155 260.274 447.399 119.546 71.892
percentuale . . . . . . 100 11545 134.92 170.85 100 103.59 136. 13 202.49 100 144.85 27489 472.74 100  60.13
IRIPOGEil.g ot asre N e 4 74.457 590.868 67.700 89.994| 49.107| 36.219 37.148 74.474/ 16.646 21.117 56.358 40002 22070 13.923
percentuale . . . . . . 100 83.78 90.94 120.86 100| 73.75 75.64 15169 100 126.85| 339.34 246.25 100 63.08
Portafoglio titoli . . 47.025| 57.875 73.877 54.328 | 17.560 16.425 13.620 14540 30.983 41.058 36.616 39557  77.383 83.643
percentuale . . . . ., , 100 122.64| 152.84| 115.63 100! 93.53 6 82.80 100, 132.51 118.18 127.67 100, 108.08
Depositi.-.= & 7, ot 166.685 142.101 246,379| 257.627  L4f.805 198727 b 272823 105.484| 117.789 179.969 206.165 126.500) 84.720
erceniuale . . . . . . 100 85.25 147.68 154.55 100; 9443 163 06 190.15 100, 111.66 170.61 195.44 100/ 66.97
P

(1) =+ Societd Bapearia

+ Credito Proviocinle,

- N. 2294

31 marzo 1918

28.582.400 —
73.575.488,65
2.707.256,66
5.561.076,96
723.545.647,73
43.003.426,62
80.034.991,28
3.337.355,73
817.739.179,02
6.5634.024.98
21.707.773,80
8.428.056.01
1.665.054,34
13.701.420,80
9.814.604,09
1.800.000 —
568.501 —
76.808.505,88

4.039.284,30
104.452.404,65
1.005.946.862,28
3.567.345 —

3.038.101.651,67

180.000.000 —
14.000.000 —
1.541.260—
3.203.511 —
3.504.623,24
367.710.505,26
17.433.393,87
1.157.131.279,79
21.707.773,80
55.961.088,39
17.447.012,156
76.808.595,88

1.114.438.551,32
302.974773
6.911.082.24

3.038.101.651,687

28 febbraio 1918

23.843.456,39
154.681.838,84
10.765.743,82
19.408.454.89
31.911.185,56
15.585.227,10
1.884.991,43
12.402.503,55
46.011.890,62
250.031.715,51
40.113.748,20
20.552.375,58
20.543.103,43

ol
1.126.058,26
444.412.003,81

1.003.364.297,99

75.000.000 —
170.036,20
157.539.383,13
9.834.272,88

278.954.838,22
76.308.732,79
198.375,50
1.310,009.80
37.074,88
20.652.375,58
20.543.103.43
2.350.537,97
6.152.653,20
444.412.003,81

1.093.364.207,59

Banco di Roma

31 die. 31 mag.
1918 = 1917
17.646 15.552
157.25 138.58
98.776 116.751
102.18 120.78
105.579 142.463
110.80
15.188
68.61
56.887
73.12
120.780
95.47
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G Istituti di Emissione Italiani Istituti Nazionali Esteri
(Situazioni viassumtive telegrafiche). 11 Banea d’Inghilterra.
. 1918
: : Banca d'Italia Banco di Napoll ~ Banco di Sicilia (000 omessi) 10 lgll,fi,e |17 fpme
000 omessi
I : . | Sezione d’emissione
31 mar. | 10 apr. | 20 mar. 31 marzo 20 mar. '31marzo Biglietti emessi . . b 07 o2 o 78.144| 78.763
Cassa............ T — 323000 314802 65786 60.084 Debito di Stato . . . . . .. . - o : dny it
Specie metalliche . » 015484 015862 226560 226.540 Altre garanzie. . Cee e 7.434 e
B e i, . 160311 Ti2340 210000 25131 77143 8208y | Oro monetato ed in lingotti .~ . . . . . D 50.094 60.313
Anticipazioni.. ... 2| 607217 509.236 854372 8561002 48870 47.617 S ¢ BRI
Fondi sull’ estero i Capitale sociale . . . . . . . . . ... Ls. 14.552 14.5652
{portaf.e cjc) .. » | 522303| 525920 115.446| 110052 22849 23054 | Dep.pubbl (compresi i conti del Tes, delle Casse e
Circolazione. . . . . » 7.000.280'7 069.905.1.647.022 1.657.465| 357.608| 305.066 | - i rispar., degli agenti del Deb. naz., ecc.)  » pI0z8 B2
Debiti a vista ... » | 812525 821472 122929 126397 108800 102.830 | Depositi diversi. . . . . . .. SO 2 2l BErs2
Depos. incfe frutt. » 506,018 615030 13).060! 133048 34953 31801 Tratte a 7 giornl e diversi. . . . ... 2 N b
. i 1 ire. H 559 | 26.239/,! 369/, TR 9, . o/ = I nenza . dy oo ool » 3 &
Rap. ris. alla cire. » | 36559 10.23 %! 46.36%, 47.78¢// 37.33 % - Garanzie in valori ‘@i Stato ..... » 56.868 58.313
i Situazioni d-finitive). Altre garanzie. . . . . . .. .. . ... » 102.069 106.951
¢ ¢ anen d,mf,i,,,. ) Bigliett! in riserva. . . L) Sl - 30.263 30.878
20 febbraio | Differenze Oro, argento monetato m rlserva BRI 742 684
| 000 omesss 12 Banea di Francia.
Orol e W] L R W L. 838.367.712 + 20 1918 1918
Argento . . . . . ... ' 80.719.901 + 253 (000 omessh) 18 aprile 11 aprile
N iiperato n g ) S | 485166507 + 4021 | G g ... ... ....... Fn, 3310633 3330202
Totale riserva L. 1402.254.121 - 5115 OrohallicsteTo . - a s LT 2 » 2.037.108| 2.037.108
Portafoglio su piazze italiane . > | 735.105.177| — 1.582 Atgentol NESElE U g, A F e e » 253.576 255.133
Portafoglio sull'estero. . . . . . . . . » 29.195.800 + 85 Digponibilita e crediti allestero . . . . . . 1.243.635 1.239.893
Anticipazioni ordinarie . . . » | 514122017 — In portafoglio . . . . .. ... ... » 1.441.244 1.583.264
» al Tesoro . » 360.00:).000 == Effetti prorogati. . . . . B WAoo b 1.099 533 | 1.100.824
Anticipazioni straordinatle al Tesoro (x) » | 2.475.000.000 = Anticipazioni su titoli. . st ) bl 1114.833 1.141.447
Anticipazioni a terzi p. c. dello Stato (z). » 051.268.217) +  18.002 Anticipazioni permanenti allo Stato - » 200.000 200.000
TG, ol - S B S P 3 A » 290.330.662| + 177 » nuove allo Stato . . . » 15.350.000 15.100.000
Tesoro dello Stato - per sommin. biglietti (3) » | 516.000.000 — Buoni del Tesoro francese in conto per antic. 2
Servizi diversi per conto dello Stato e prov. . » 277.665.831| + 124043 dello Stato a governi esteri . . . . . o b 3.385.000 | 3.380.000
Depoa th == - " 1| |- r= By T gt »|14.886.247.470  — 146.716 | Spese . . . e e ’ 18.707| 17.523
Clrcolazione G L g » | 6.623.153.850 + 40.865 Biglietti in circolazione . . . . . . . . . » 26.231.331 26.086.784
Debiti a vista. . . Sl | e 867.508.092 + 28612 C. C. del Tesoro . B o B B » ’ 41.947 57.184
Depositi in conto corrente frutufero o i A 542.816.913| + 18.825 C. C. particolari. . . D 3.213.506 3.206.956
Setvizi diversi per conto dello Stat-  prov » 81.818.853| + 4.690 Utili lordi degli scontie ‘int, div. della settim. — =
Rapporto riserva a circolazione (4) . . . . . » 39,36 °/, — 13 Banca Nazionale Svizzers.
L] Baneo di Napoli . 1918 1918
£ 000 omessi . q
20 febbraio | Differenze { ) 6 aprile 15 aprile
i T | AR TS o o e s sroe sieis b Fr. 373.272 374.281
Tl e I et Sl iy e L.| 196.427.639i z_ ammess?, Cassa argento . . Cor s P TS PG 65.285 55.910
Argento] Mo roa s SRE L M ¥ 30.139.143 _ Biglietti altre Banche AL V= [T S0E Rel® 21.611 21.472
Valute equiparate. . . . . . . . . . . . . s | 97181260 4  3.270 | RomAfuglo. . .o . ool i 316.39 256.047
. > | e Crediti a vista all’estero . - » 34.644 33.664
Totale riserva L.| 323.751.042| + 8 250 Anticipazioni con garanzia titoli, : . 10.033 10.034
Portafoglio su piazze italiane . . . . . . . » | 252.085.153| + 843 Titoli di proprieta i . » 35.886 33.218
Portafoglio sull’estero . . . . . . . .. . . » 47.005.626| -+ 15 Altre attivita . . & » 9.606 10.669
Anticipazioni ordinarie. . . . . . . . . . . » 118.306.895 = Cofibale: il o fivwrs aeetus . » | 28.540 28.440
» IIEEE0T0 g 0 e e g . 94.000.000 — Biglierti in drcolazione e | o 683.741 665.476
Anticipazioni a terzi pe dello Stato (2) . » 282001 076 — 12.802 Debiti a breve scadenza . . . . . . .. " 130.508 88.306
STtolinel i "R N T » 132,569.177| + 2.285 Altre passivita ., . . . . . 2450 14.028 13.007
Tesoro dello Stato- per sommin. biglietti (3) » 148.000.000 — 14 A
Servizi diversi per conto dello Stato e prov. . » — = Banea dell’lmpero Germanico.
IDepositi < MR e = O » | 4.087.553.080 30.773 3 1918 191
Circolazione » | 1.620.592.200 | -+ 3.071 (000 omessi) 6 aprite | 15 gpéile
Debitia vista. . . .| Lo 124.571.431 6.890 T
Depositi in conto corrente fruttifero . . . . » 125.162.735| — 4,179 zile ’tl;i’élt(ii TS e ! fggg% %‘522'%
Servizi diversi per conto dello Statoe prov. » 1.441.095| — 422 Pogl"tafoglio """" et 14202000 13, 3;5 000
Rapporto riserva a circolazione (4) . » 48.11 %/s = Anticipazio;]i | L0 et = =i 6.000 6,000
s Circolazione O B O 5 ST T e T » 11.917.000 11.917.000
) Banco di Bicilia. . Conti Correnti. - « - oo o o117 5| 7555000  7.375.000
Z() febbraio = Differenze s
000 omessi 135 Banche Associate di New York.
(Ol S 5 5 £t ) K gl sere i 80 L.| 39743297 + ; : 1918 1918
o e e AT enme T s L di L W] Tobs2oos| + 29 (000komessl) 30 marzo | 23 marzo
Valute equiparate. . . . . « . oo 0 .- » 21.038.674 + 13 | Portafoglio e anticipazioni. . . . . . . . . Doll 4.336.848 4.347.211
Totale riserva L. 70.364.270 + 34 L“lrcul'wlr.\n .................. 35.%6 33.463
s itali i T 732,063 — : isetva. , . . . e e e e . e 497.602} 403.947
}’,g:tt:ffgg}:g 55:“?&';2:; na u-m-e ....... : ?23,33%3 o T Eccedenza della riserva sui limite legale . . » 46.002! 54.965
Anticipazioni ordinarie. . . . . . . . . . . ] 40.787.598 — 16
» al Tescto ® .2ef. .° JFEl .=~ » 31.000.000 Rre LD S PR Treseryes T
Anticipazioni a terzi p. c. dello Stato (2) . » 63.405.752 | + 2.614 1,000 omessi) 1018 1018
T - e o e B o B s = i » | 32680.824 + 12 20umarzol 1222, marzo
Tesoro dello Stato - per sommin. biglietti (3) » 36.000.000 AL e L I i B T, e e Doll, 1.815.704 1.8C2.814
Servizi diversi per conto dello Stato e prov. » 35.237.176 — 1.523 Totalerattivita s tF o 0 S LR o 0T . . i 3.445.984 3.403.305
Depositise Jin i B0 5 S e e L . 608.717.101 | + 49.745 Depositi e garanzie . . . ., . . . e L. 1.901.442 1.882.396
Circolazione)l SRR S=tier Lo B » | 342770900 3.919 Circolazione . . . . . ., . . . . . 1 469.185 1.445.854
Debitia vista. . . . . . . . . . .. .. * 103.689.126, — 041 17 :
Depositi in conto corrente fruttifero . . . . 36.777.514 + 443
Servizi diversi per conto dello Statoe prov. 37.217.501, + 31.004 Py A
Rapporto riserva a circolazione (4) . . . . . . 63.67 */s' — Incasso H -] 5 Qo |8 i
> talli 8 g 32 52 E2nE ! Tasso
(1) DD. LL. 27,6, 1915 n. 984, € 23, 12, 1915, n. 1813. 4/1/17 n. 63. L jucta’ic q -k Fa g25 |
(z) RR. DD. 18 agosto 194, n. 827 e 23 maggio, 1915 n. 711 (000.000 omessi) - 27 ?J‘%‘ ] 8 | .g g—é ! dello
{(3) RR. DD. 22,9, 1914, 1. 1028, 23, 11, 1914, n. 1286, e 23, 5, I915,n. 708. g o 'Ug 8 9 2gf | st
(4) Al netto del 40 % pei debiti a vista, Il rﬂpporto é stato calcolato oro argento| # = Ll & |
escludendo dalla circolazione i biglietti sommniinistrati al Tesoro, ai termini =t
dei RR. DD. 18 agosto e 22 settembre f914 no. 827 e 1028, R. D. 23 no- <
vembre 1914, n. 1286 ¢ RR. DD. 23 maggio 1915, nn. 708 e 711 e dei decreti g DANIMAR(A — Banea Nazlonale :
luogotenenziali 27 giugno 1915, n. 984, 23 dicembre 1915, n. 1813, 31 agosto 1917 31 dicembre. 243 : 4 473 77 61 - 23 5
1916, 1. 1124 € 4 gennaio 1917, n. 63. 1918 31 gennaio . 243 3 460 68 71 21 5
1918 28 febbraio. 243 3 466 82 60 18 5
10 BANCO DI NAPOLI SPAGNA — Bancea di Spagna
. di ni io — Sitoazi 131 d 1918 23 matzo... 1999 @ 708 2.860 ! 855 440 | 421 41,
Ut I Ul U e R BT T L 1918 6 aprile . . 2014 = 703 | 2001 881 | 451 . 437 4*'
Risparmio Risparmio 1918 13 aprile. ..| 2022 i 704 | 2914 | 890 475 | 339 I/.
=pal vincolato | oo oecsivamente OLANDA — Banca Olandese
ordinario P. riscatto 1918 2 marzo... 1520 15 | 1428 | 129 720 200 || 4,
pegni 1918 o marzo... 16516 . 15 | 1805/ 125 671 233 I 43,
= =i e - 1918 16 marzo... 1520 15 || 1.803 || 117 61 218 | 41
Libretti Depositi |Lib. Depositi [Libretti| Depositi RUMANIA — Banes Nazionale -
Situazione alla fine § 1917 15 luglio.. .. 493 0 . 1.696 | 157 205 . 49 i b
del mese precedente | 143310 237.580.034 347 20,012,131 143.657 237600.046 | 1917 22 luglio.... 493 | 0 ) 1717 Il 154 206 40 ' 5
Aumenti del mese... 1260, 22606768 18 31748 1278 22.607.086 | 1917 29 luglio....[ 404 0 § L730 | 1l 206 g SIRIFD
144570 260.186.802| 365 20.329,50  144.935| 260.207.132 , SVEZIA — Banea Reale i
Dim nuzionedelmese | 654 14.218.301 21 17.940,73 675 14.236,331 :g:; 3 ‘fielgf)':‘éi;- g;g : g il 3082 I ﬁg g}i T }gg 7
1 — S — A i i i
Situaz. al3r dic. 1917 - 143.916 245968411 344 238886 144.260 245.970.800 | 1918 3 marzo....| 361 | g 883 I\ 180 874 i 195 || 7
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QUOTAZIONI
B4 YALGRI DI STATO, CARANTITI DALLO STATO, CARTELLE FONDIARIE 37 BORSA DI PARIGI
Aprile  Aprile Marzo Marzo Aprile | Aprile  Aprile  Aprii
TITOLI e 16 26 27 4 5 19 20
TITOLI DI STATO. Consolidati,
© {
Rendita 3.50 5, uetto (1906) . . £ B e S 77.80 77.£ Rend. Franc. 3 % per. 57925 57 25 5750 5750 50— 59—
» 3.50 % netto (emiss. 1902) . . . . , . . . . . 73.93 74. !
= 3— % lordo 5.850 53.50 » Franc. 3 9%, amm. — — 7125 7075 ™75 7075 — -
................ . i Franc, 3%, 9% o . T4 L5, 4 89 50 o ==3e
Redimibili . ./ A
Prestito Fr. nuovo . 88 25 88 25 8865 88 66 98 55 88 60
Fresito Nosionale 4 % . s 8081 | 8000 | Prestito ©r 4% . . 6385, 63es 6395 oson  oocs ooy
5% (emls. genn. 1916) . . . . . . . 8584 8550 | Tunisine . . . . .0 82— 80— 321—| 32— 32050 20—
Buonl del Tesoro quh:quemmh ....... ' Rend Argentma 1808 i, 3=y PR g === i
q = - 1906 - 8750 8050 80 50 80— 80 —
b) scadenza 1° ottobre 1017 . . . . . . . . . . . 1 =k
& S0 B i I e e | Eaa Obbl. Bulgare 4% . —— 32— 360—| 362— - =<
b) 3 1° ottobre 1418 = i o, Rend. Egiziana 6 9, —— 95 60 93 50! 9425 —— 95 —
a) i 1° aprile 1919 ot : » Spagnnola . . . . 12550 12450 12770, 12820 129—| 12885
b) = 1° ottobre 1919 . . . . . . . . .. [ » Italiana 3% . . . 5990 5975 60 — —_— 3925 ——
) I ottobre 1920 . . . . . . i = » Portoghese nuovo. — —— 68 —' 60 50 —— =
Obblignzioni 8% % netto redimibili . . . . . . | . .| —— == e o Ll =h S0 IS T R e A R
0 sl 1] » —
B e NI s g s S I Caopa 1P oo 38— 77 30000 306 3770 38—
3 % SS. FF. Mediterranee, Adtiatiche, Sicule (x) . 30110 = 301.8) R s e oy = T = = ™ o
3 % (com.) delle SS. FF. Romane (.. . | s} K1) B'“;fc“';cé‘l s 6150 61 6010 61— 6050 61—
5% della Ferrovia del Tirreno (IR e § S e (PR = < i - ==l 1 TN S
°/: della Ferrovia Marcmmana (1) . . . . , . . . . | 460.— gmg:.a d:_ P‘i‘r.'g'i 3 ggé_ 99— 975 —  970—| 920 — g‘éS—
5% della Ferrovia Vittorio Emanuele (1) . . . . . . 340.67 81250 recitoRbondiariogis o o | 660 — Tt 70 o=y
3 % della Ferrovia Lucen-Pistola Tl e B s %;ﬂ::l (l).t};lc))lllr:l:x::l 1050 —| 1035 —| 1017—| 1010— 1085— 1050 -
3 % delle Ferrovie Livornesi A. B, . . . . . . . 335.— 346.— o e b ) S =i v
8% delle Ferrovle Livornesi C. D. D I. {1) 340.— | 340.— | Metropolitan . . S| A 400 00— 405 hay
5 % della Ferrovia Centrale Toscana (1) 57350 575 — ;‘l'" i 4610 — 4610_ 4620 — 4620 — “7}20- 4720_
5 % per lavori Risanamento citta di Napoli (1) . — - Axlel:llso(:;e. """ 7?: ;‘1’3: &:: 667 — _JE_ Jg:
TITOLL GARANTITI DALLO STATO. lombarde. . . ... . 180—| 178— 180— 180— 183 — 184 —
Obbllgﬂzioni 3 % Ferrovie Sarde (em. 1879-82) (1) . 20760 | 207.50 Nord Spagna . . ] - 385 — 400— 406-—| 410 —
5 9% del prestito unif. cittd di Napoli . . 77.50 77.50 Saragozza. . . 439 — 438 — —— 450 — 466 — 485 —
Ordinﬂrie di credito comunule ¢ provinciale 3.75 - < Piombino . . 1,5 2 —— 128— 104— 108
Speciali di credito comunale e provinciale 3.75 . 403.60 r— Rio Tinto . . . . ., ——| 1085— 1810 — 1810— 1860 — 1869 —
Credito fondiario del Banco Napoli 3 14 % nettc 16713 169.19 Chartered. . . P 2] — 20 50 — 20 — 20 60 90 50
CARTELLE FONDIARIE. Debeers . . . ., . | 958 358-— 350-—| 30850 363 — 369 —
Credito fondiario \Ionte Paschi Siena 5.— %, . , ., . . ——  491.02 Eerreiral. =, Ut bt == — —_— —_—— _ 25—
» » » » 4V,%. g N —— o Geduld. . , . . — — —_— —— —_
g on e L — — Goldfields. g 43 — 43 — 48 50 44— 43— 4360
Credito fondiario Opere Pie San Paolo Torlno 3.75 % — — Randfontein. . . , | 19 25 —— 1925 1925 1975 20 —
» 3.50 9, . ATT— | 477.— Rand Mines. . . , . 74 — 74— 75— 75 50 73 50 76—
Credlto fondiario B'\ncn a’ Itﬂha IO S .l 488.— — |
Istituto Italiano di Credito fondiario 4 ‘/. % v 0 =0 o] 803— | 50250 -
, . . . 3 — %t ggﬁ 4;3.— 38 BORSA DI LONDRA
’. 30. 439.— = o -
Cama ri.sparmio di Mxlano 65— %- .. & ./0 - = Dicembre M‘:‘gzo M.z)u:zo I Ap;'xle Ap;llc Ag{)ﬂe Ag;lle
I e o Sy B2 502.— =24 P
» » » 3% "/‘.., 0y 16 1o 472— | 47225 Prestito francese . . 64 Y/, 641/, 841/, 63 3/, 633/, 63/,
i ) i Consolidato inglese . 54 — 54 — 54 Y, 54 — 55 1f, 556 1/,
(1} Compresi interessi. Rendita spagnola . . — — — 15, | 117y, 119 — 121y,
» egiziana . . 863, —= s 1 A e <
35 Yalori bancari. Yo gu.lp:}poueﬁe 40, 84y, = Sy BT (RS
31 dic. | 31lug. 26 mar. 27 mar. 17 apr. I8 apr- T::f:d? ' 5/‘ s : 56‘7 = 53_ 1y
1913 | 1914 1018 | 1918 | 1918 | 1918 Marconi . . . . . 4% 84 3 ./.'. 3%, 21y, ==
Banca d'Italia. . . L. 1431.50 1350 — 1315.— 1315.— 1282 -1285.— Argento in verglle 16 — —— 45 1/, 43 %/, 471/, 473/,
Banca Commerc. Htallana 52850 717 —! U50.— 057.— 1002.—| 1002.— Rame, . . . , . . 110— | 110—  110—  110— | 116— ! 110 -
Credito Italiano . . . » 51250 517 -—| 93250 6yl.— 780.—| 874.—
Banca Italiana di Sconto »| — — | Gblex 550.—, 577 —! 577.— = 3% BORSA DI NEW-YORK
Banco dl Roma . . . . o 104— 92| 425) 42.—| 4150/ 4150 - - - -
D Marzo | Marzo | Aprile Aprile Aprile | Aprile
d 23 =] 3 3 1
36 Valori Industriali. e 20
Azioni 31 dic. . 31 lug. 26 mar. :*7 mar. 17 apr, 18 ape C.suLondra 60 g. D. 47250 47225 | 47225 47225 | 47250 4 7250
1913 | 1914 | 1918 { 1918 | 1918 1918 * » ¢« dem.bills « 47625 47530 | 47535 47525 47550 47600
Ferrovie Meridionali . . I, 540— 479 —| 461.— 461.—, 4 3.— 493 — » » Cable transf. » 57645 17647 47645 473 46 47645 47045
co.ox 24— 212 217 217.— 95— | 20— » » Parigi™G0 g.» 372%, 6572% 572— |572Y :
: %:g::ttee"g:ce:nd. " lzfs—- 98 — ﬂ;— 115.50 12?:— 121.50 » + Berlino. -g- i . 3 "‘. i
Nav. Gen. Italiana . . . » 408— — s —— - Argento. . . . . . » 8, 827, 1ty 91 /
Lanificlo Rossl. . . . . » 1442|1380 — 1210.—| 1210.—| 1140.—| 1140.— = Atchison Topeka . » 841, 82, | 83— 83—
Lamf e Canap. Naz.. . » 154— 134 —| 302.50 30250 320.— 320.—  Canadian Pacific. . » 1393, | 136%/, 1357, | 136—
Lan. Naz. Targettl . . . » 825( 70—| 217.— 217.— 21550 21550 Illinols Central . . » 95— 041, 94— 9g ta
Coton. Cantoni. . . . . » 35047 339—| 470.ex 470.— 50l.— 510.— IP;ulsvlllle €Nashville » 1131, 1 37 11% a li; ;5.
5354 47— 43— 48.— 48— 47— 46.— ensylvanin, ., . . o
: yxﬁ?:ezri{aq:?) - .- » 172—| 154 238-| 288 270.—| 270.— = Southern Pucific. 8- g2 s
» Furter . . . . . > = 46— 130.—  130.— 130.— 130.— @ UnionPacific . , . » U8y,  —— | 110,
3¢ (Turati ) o o RS 70—| ®02—| 202.— 200—| 200.— Anaconda.. . . . 61Y, | 63y, | 637,
»  Valle Ticino . . » — — | 14— l4— 10— 110.— | U'E.S Steel Com.» 913,  80Y, 9 [ ' 903,
Man. Rossari e Varad . » 272 270 —| 390.— 390.— 333.— 383.— A () N
Tessutl Stampati. . . . » 100— 98— | 278 23— 253~ 51— 20 STANZE DI COMPENSAZIONE
Manifattura Tosi. . . . — 96— 180.— 175.— 136.—| 156.50 Operazioni Genova Milano
Tes. ser. Bernasconi . . » — 54 —| 10l.—| 101.—| 106.— 106.— P . febbraio febbraio
Cascami Seta . . . . . 3 - 305. — 2.—  330.— 330.— Total ioni . 15 25.167.52 5 I
Accialere Terni . . . . » 1512— 1095~ 1610— 1617— 1882 1706—  gotme operaziont . . ot Tt E 110308 e
]S;;Lil'“fglcu Savona . el iﬁ_ 53'17_ gg;_ g%_ :;22_ :2;:2_ Somme con denaro 51.942,517,36 260.241.893,94
» =l — — — — 2.—
Ferriere Italiane » 112—  86.50| 230.—| 250.— 244.—| 241.— Operazioni IFL'S"? IR"““E
Ansaldo . . . .. .. . » 272 210 —| 30L— 302— 284— 23150 e ebbraio
Off. Mecc. (Miani e Silv.) » 92— 78— | 126.— 126— 122 - 122 — Totale opcrasioni . . 333.204.410,54 118 04104,
Off. Breda . . . . . . . » — ° 300—| 403.— 403.— 376.— I87.— Somme compensate 512.126.237,20  1.127 030 408,
Off. Meccaniche Italiane » 34—| 5850 5850 5750 58— Somme cun denaro. 21 168.173,34 52.204, 662,10
Miniere Montecatini . . « 132— 110—| 170.—| 170.— 15850 159 —
Xetalluréiimt Italiana . . » i(l)‘sl— 8(9)— 1212-50 ig{-m ig‘}— 13'1150 11 TASSO DELLO SCONTO UFFICIALE
utom. Fiat. . . . . . ' — = — 2.— 7— 501.—
ISP Tl T 24— 220— 239 230.— 230— Piazze 1918 marzo 31 lliilg_
» Bianchi .. .. » 98— 04— 169— 159~ 166.50 156.60 : al 31 die.
» Isotta “Fraschinl » 13— 14— 100.—| 100.— 95.— 94.25
Off. S. 8. Giorgio (Cam.) s — 6— ——| —>— 120—| 119— Austria Ungheria . 5 9% dal 10 aprile 1915 5 1, o
Edison ........ » 652— 536—| 577.— b585.— 97T4—| 574.— Danimarca. . . . SR » 10 luglio 8 9
Vizzola . ., . . . . . . » 804— 776—| 845.—| BI0.— 842 | 48— | Francla . . . . . A » 20 agosto 1914 4 9
Elettrica Conti. . . . . » — 308 —| 407.— 407.— 420.- 432 Germanisa 5 9, » 23 dicemb. » 9%
Marconj. . . . . .. . s — 40— 103—| 103.— 105.—' 105.— Ingltil 5 9% » 5 aprile 1917 5 9
Unione Concimi . . . . » 100— 62— 130.— 12050 131.— 131.— Italia K7 : » llgennaio 1918 5 15 %,
Distillerie Italiane . . . » 65— 84—| 12450 126,50 122.50 121.25 Norvegia 5% 9 » 0 novemb, » 5% 9%
Raffinerie L. L. . . . . » 814— 28— p . . ! )51 T TR S s e 5 9 » 10 luglio 1915 5 9
Industrie Zuccheri . . » 258—| 226—! 300. : 3.~ 313, Portogallo 6% % | » 15gennaio 1013 5 i o
Zuccherificio Gulinelli . » 73— 66— . . . ¥ Romania. . 59 » 14 maglgio 1915 @6 o,
Eridapia =€ . | A Lo % 2| 574 — 450— b . . . Russia. . 8 % » 29 luglio 1014 6 9
Molini Alta Italia . . . »| 199— 176—' 235— 935__ 240— 240— Spagna . 1 l/: % » 27 ottobre » 4 y;' o/
Italo-Americana . . » 160— 68— 28850 200.— 342—' 344.— Svezia. . . >4 9% » g novem. 1915 5 1 9,
Dell’Acqua (esport) » 104/ 77— 162— 163.—| 178.—| 177.25 Svizzera . . 145 % » 2gennaio » 4% %



