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in fa t t i rilevasi da l q u a d r o seguen te , il qua l e , già p r e s e n t a t o 
l*anuo scorso, è c o m p l e t a t o eon la c i f r a c o r r i s p o n d e n t e a l l ' e se r -
cizio 1918: 

1906 L. 8.783,79 
1910 » 94.689,77 
1912 . » 163.586,61 
1914 • » 295.184,35 
1915 » 1.031.917,95 
1916 » 1.423 988,03 
1917 » 1.906.767,22 
1918 » 2.327.129,87 

Una i n g e n t e p a r t e degl i ut i l i i n d u s t r i a l i è s t a ta a s so rb i t a dal-
l ' i n c r e m e n t o ver t ig inoso d e i cambi , e p u r t r o p p o a t a l e riguardo 
n o n pos s i amo s p e r a r e in u n p r o s s i m o c a m b i a m e n t o f a v o r e v o l e , 
d o b b i a m o anzi r e g i s t r a r e u l t e r io r i a u m e n t i m a n i f e s t a t i s i d o p o 
la c h i u s u r a de l decor so ese rc iz io . 

Le i m p o s t e e le t asse r a p p r e s e n t a n o a l t ro f a t t o r e de l l a m a s -
s ima i m p o r t a n z a , su l q u a l e n o n è leci to anco ra e s p r i m e r e g iud iz i 
r i spe t to a l l ' a v v e n i r e , g iacché tu t t i s e n t i a m o c o m e sia n e c e s s a r i o 
c o n t r i b u i r e e f f i c acemen te alla sa lda ricostruzione de l Bi lancio de l l o 
Stato e c o m e si i m p o n g a n o rad ica l i p r o v v e d i m e n t i . Senza e l eva rc i 
q u i n d i a g iud ic i , né a cr i t ic i , v o r r e m m o p e r ò c h e l ' o p e r a f i sca le 
n o n soffocasse lo s v i l u p p o de l l e i n d u s t r i e . 

Dal 1° m a r z o c o r r e n t e a n n o è s ta to s o p p r e s s o il c o n t r i b u t o de i 
c e n t e s i m i di g u e r r a sui p a g a m e n t i r e l a t i v i a l le a n n u a l i t à d i r i-
scat to , m a a l t r e t asse e l i m i n e r a n n o il v a n t a g g i o eosi o t t e n u t o . 

Il Bi lancio de l deco r so eserc iz io d e v e il s e n s i b i l e suo migl io-
r a m e n t o al la m u t a t a s i t u a z i o n e de l l e i n d u s t r i e c o n le qua l i la Vo-
s t ra Società è in r a p p o r t o . Il saggio m e d i o di i m p i e g o in par tec i -
paz ion i i n d u s t r i a l i ed a l t r i i n v e s t i m e n t i , saggio c h e è i n d i c e s icuro , 
n e l l ' a p p r e z z a m e n t o de i r i s u l t a t i de l Bi lancio, d a 

5,324 p e r c e n t o nel 1915 
5,771 . » 1916 • 
5,181 » » 1917 

è sa l i to al % 
6,59 » » 1918. 

Il c a p i t a l e m e d i a m e n t e i m p i e g a t o in p a r t e c i p a z i o n i ed a l t r i 
i n v e s t i m e u t i ne l 1918 è d i m i n u i t o di L. 2,149,058, p u r n o n d i m e n o 
il suo r e d d i t o c o m p l e s s i v o è sal i to d a L. 4,715,415 n e l 1917 a 
L. 5,834,181 n e l 1918, 

Si s o n o c o m p i u t e van tagg iose o p e r a z i o n i d i v e n d i t a r e l a t i v e 
a t i to l i i n d u s t r i a l i p o s s e d u t i da l l a Società . L ' u t i l e consegu i to , 
s e b b e n e possa a p p a r i r e c o m e s t r a o r d i n a r i o , p u r e oggi, d a t a la 
s t r u t t u r a i ìnanz ia r i a a s s u n t a da l la Società Vos t ra , d e v e r i e n t r a r e 
ne l la ca tegor i a dei cesp i t i d o v u t i al m o v i m e n t o d e i t i to l i , ed ai 
qua l i gli a m m i n i s t r a t o r i d o v r a n n o in a v v e n i r e r i v o l g e r e la mas-
s ima c u r a , r a p p r e s e n t a n d o essi , in u l t i m a ana l i s i , la f o n t e pro-
p r i a m e n t e i n d u s t r i a l e de l l ' a t t i v i t à socia le . 

La v a l u t a z i o n e p a t r i m o n i a l e pe i t i to l i in por t a fog l io , c o m e 
figura in Bi lancio , p r e s e n t a u n no t evo le m a r g i n e rispetto a que l l a 
che r i s u l t e r e b b e d a l l ' a p p l i c a r i o n e d e l l e n o r m e fissate d a l l ' a p p o -
sito Decre to L u o g o t e n e n z i a l e N. 100 d e l 20 g e n n a i o 1919, 

Il con to di l i q u i d a z i o n e de l l ' e se rc i z io 1918 c h i u d e con u n 
u t i l e di L- 552,787.23 
c o n t r o il d i s a v a n z o r e l a t ivo al 1917 di . . » f.72,688,95 

e q u i n d i con u n m i g l i o r a m e n t o di . . . L. 1 225,476.18 
rispetto al p r e c e d e n t e eserciz io . Ma d o b b i a m o c o n s i d e r a r e a l t res ì 
la f o r m a z i o n e de l la r i s e r v a s t r a o r d i n a r i a d i L. 2,500,000, d i cui ab-
b i a m o già de t to , e che si è cos t i tu i t a a spese de l l ' e se rc iz io . 

In r e l a z i o n e al con to di l i q u i d a z i o n e , m a s enza t e n e r con to 
de l le p a r t i t e che d e r i v a n o a u t o m a t i c a m e n t e d a l c o n g e g n o finan-
z iar io de i t i toli social i e c h e riguardano i n t e r e s s i e d a m m o r t a -
m e n t i d i obb l igaz ion i e d i azioni , d o b b i a m o r i l e v a r e al Dare la 
d i m i n u z i o n e de l la p a r t i t a « r icchezza m o b i l e », n o n c h é l ' a u m e n t o 
de l la p a r t i t a « tasse ed i m p o s t e ». Ta l i va r i az ion i sono d o v u t e : la 
p r i m a al d i m i n u i t o r e d d i t o i m p o n i b i l e de l l ' e s e r c i z io 1916, su l 
q u a l e è s ta ta s tab i l i t a la ricchezza m o b i l e pe l 1918, e l a s e c o n d a 
i nvece al magg io r car ico de i e a m b i e de l l e tasse . 

Si h a u n a u m e n t o d i L. 30,326.84 n e l l e s p e s e di a m m i n i s t r a -
z ione, d o v u t o a p r o v v e d i m e n t i p res i a f a v o r e d e l p e r s o n a l e , giu-
st if icati a m p i a m e n t e d a l l e m u t a t e c o n d i z i o n i de l i a v i ta . 

AU'.tuej-e si ha il c o n s i d e r e v o l e a u m e n t o di L. 1,148,866.43 ne i 
« p r o v e n t i d i p a r t e c i p a z i o n e ed a l t r i i n v e s t i m e n t i », e l ' a l t ro d i 
L. 2,273,197,28 ne i « p r o v e n t i e v e n t u a l i ». 

R i g u a r d o al Bi lanc io G e n e r a l e , e q u i n d i all 'Attilio e d ai Pas-
sino socia le a l la d a t a d e l 31 d i c e m b r e 1918, d o b b i a m o o s s e r v a r e 
per la p a r t i t a a t t iva < p r e l i e v i da i cap i t a l i l i b e r i » l ' a m m o n t a r e 
de l l a q u o t a d i L. 405,000 c o r r i s p o n d e n t e al deco r so eserciz io , se-
c o n d o il so l i to p i a n o finanziario a d o t t a t o d a l l a Socie tà . 

In o l t r e rileviamo l ' a u m e n t o s e n s i b i l e de l l a p a r t i l a « Por ta -
fogl io, b a n c h i e r i e cassa », che t rova r i s c o n t r o i n g r a n p a r t e con 
l ' a u m e n t o al Passivo de l l a pa r t i t a « Cred i to r i d i v e r s i ». 

A b b i a m o ne l co r so de l l ' e se rc i z io ass i s t i to a l l e riunioni Consi-
l iar i e p r o c e d u t o a p e r i o d i c h e ver i f i che p r e s s o gli Uffici d i Con-
tab i l i t à e d i Cassa, r i s c o n t r a n d o s e m p r e p e r f e t t a r e g o l a r i t à a m m i -
n i s t r a t i va . S iamo in g r a d o p e r t an to d i a c c e r t a r e la c o r r i s p o n d e n z a 
t ra le r e g i s t r a z i o n i social i ed i sa ld i con t ab i l i . 

L 'On. Di rez ione e gli egregi F u n z i o n a r i ci f u r o n o s e m p r e cor-
tes i co l l abo ra to r i n e l l ' o p e r a di i n d a g i n e c o m p i u l a da noi , e dob-
b i a m o r ivo lge re l o ro vivi ringraziamenti. 

Vi i n v i t i a m o finalmente ad a p p r o v a r e il Bi lancio ed il Conto 
di l i q u i d a / i e n e c o m e Vi é p r e s e n t a t o da l l 'On . Vos t ro Consigl io di 
A m m i n i s t r a z i o n e , ed a fissare q u i n d i l ' e rogaz ione d e l l ' u t i l e del-
l ' e se rc iz io 1918 ne l m o d o s e g u e n t e , c h e p e r m e t t e di a s s e g n a r e 
L i re u n a a l le az ioni in c i rco laz ione e ca r t e l l e d i g o d i m e n t o , e d i 
r i p o r t a r e a n u o v o u n a s o m m a s u p e r i o r e a q u e l l a c o r r i s p o n d e n t e 
a l l ' e se rc iz io 1917 : 
Utile dell'esercizio 1918 L. 552,787.23 
Prelievi statutari: 
al la riserva o r d i n a r i a . . . . I-, 27,639.36 
al Consigl io d ' A m m i n i s t r a z i o n e ed 

ai Capi serviz io . . . . » 98,000.00 
r i m b o r s o ai po r t a to r i d i az ioni no-

m i n a t i v e » 1,302.08 
» 126,941.44 

R i m a n g o n o n e t t e L. 425,845.79 
Aggiunto il r e s i d u o al 31 d i c e m b r e 1917 . . . » 487,234.47 

S o m m a n o L. 913,080.26 
Meno il d i v i d e n d o in r ag ione di L i r e u n a p e r 

az ione • » 420,000.00 

A con to nuovo . L. 493.080.26 

Ta le r i su l t a to o f f r e la c o n f e r m a d e l l e m i g l i o r a t e c o n d i z i o n i 
de l l a Società, m a n o n é su f f i c i en te a f a r d i m e n t i c a r e o t r a s c u r a r e 
i n a v v e n i r e gli e l e m e n t i d i i nce r t ezza che su s s i s t ono t u t t o r a , e 
su i qua l i il b u o n v o l e r e e le cu re degli a m m i n i s t r a t o r i n o n h a n n o 
m o d o di i n f l u i r e d i r e t t a m e n t e . 

Nel r a s s e g n a r v i il m a n d a t o di cui ci ave t e ono ra t i , e d e l q u a l e 
Vi a b b i a m o reso con to con la p r e s e n t e r e l a z i o n e , s e n t i a m o il de-
s ide r io di e s p r i m e r e il voto f e r v i d o c h e la fine g lor iosa d e l l a 
n o s t r a g u e r r a abb ia s egna to l ' i n iz io di u n p e r i o d o s tor ico di p ro-
gresso r a p i d o ed i n t e n s o , f e c o n d o dei mig l io r i r i su l t a t i , in t u t t e 
le m a n i f e s t a z i o n i e c o n o m i c h e ed i n d u s t r i a l i de l l a Nazione , e c h e 
la Società Vostra , f o r t e d e l l e sue s p l e n d i d e t r ad i z ion i , possa pa r -
t e c i p a r v i l a r g a m e n t e con r i n n o v a t o v igore . 

Firenze, 7 Maqqio 1919. , 
1 SINDACI 

A v v . F l a m i n i o ANAC 
I n g . G u i d o TOJA 
B a r t o l o m e o GAGCBRO. 

DELIBERA ZIONI DELL'ASSEMBLEA. 
R i s u l t a n o d e p o s i t a t e az ion i n u m . 131,654, con d i r i t t o e vot i 

nuca. 3997. 
Sono i n t e r v e n u t i a l l ' A s s e m b l e a n . 109 az ion is t i , r a p p r e s e n t a n t i 

n . 120.511 az ion i , con d i r i t t o a vot i n. 564, 
L 'Assemblea 

ha a p p r o v a t o a l l ' u n a n i m i t à d u e O r d i n i del Giorno p r e s e n t a t i , 
l ' u n o da l l ' a z ion i s t a s ignor G i u s e p p e C e r u t t i e l ' a l t ro da l l ' a z ion i s t a 
s ignor avv. Giorgio Levi ; 

il p r i m o d e i q u a l i , o l t re al r i c h i e r e r e m a g g i o r e ch iarezza ne l l a 
f o r m a de l Ri lancio , fa vot i p e r c h è v e n g a resa p i ù i n t e n s a l ' a t t i -
v i t à soc ia le ; 

ed il s e c o n d o i n v i t a il Consigl io a c o n v o c a r e e n t r o lug l io u n a 
Assemblea s t r a o r d i n a r i a p e r d e l i b e r a r e , s e m p r e in vis ta d i u n a 
p i ù i n t e n s a a t t i v i t à soc ia le le n e c e s s a r i e mod i f i caz ion i de l lo Sta-
t u t o e l ' e v e n t u a l e a u m e n t o di c ap i t a l e ; 

h a i n o l t r e a p p r o v a t o la Rei z ione e l ' o p e r a t o de l Consigl io di 
A m m i n i s t r a z i o n e , il Bi lanc io d e l l ' a n n o 1918, ed ha fissato i n l i re 
u n a il d i v i d e n d o p e r c i a s c u n a d e l l e 420,000 az ion i e c a r t e l l e d i 
g o d i m e n t o in c i r co l az ione ; 

h a d e t e r m i n a t o , in o r d i n e al d i s p o s t o deg l i a r t icol i 33 e 34 
de l lo s t a t u to soc ia le , che il n u m e r o de i M e m b r i de l Consigl io d i 
A - n m i n i s t r a z i o n e r i m a n g a di 15; 

h a e le t to Consig l ie r i di A m m i n i s t r a z i o n e i s i g n o r i : 
BALDIIINO c a v . S e b a s t i a n o 
BOHGNINI c o m m . ing . Secondo 
CASINI c o m m . avv. Luig i 
TABARRINI c a v . a v v . C a m m i l l o 
VIALE c o m m . r a g Dav id 
GINORI-CONTI p r i n c i p e P i e r o , 

ed ha n o m i n a t o S indac i i s ignor i : 
ANAU a v v . F l a m i n i o 
TOJA c o m m . ing . Gu ido 
GAGGKRO B a r t o l o m e o , 

Sindac i s u p p l e n t i i s ignor i : 
PELLI-FABBHONI c o n t e G i o v a n n i 
ZANNONI r a g . A r m a n d o , 

e s t ab i l i t e in L. 3,000 p e r o g n u n o de i S i n d a c i e f fe t t iv i la r e t r i b u -
z ione a n n u a p r e v i s t a da l l ' a r t . 154 d e l Codice di C o m m e r c i o c o n 
e f fe t to a n c h e p e l 1918. 
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