
sentati mostrano rispetto all’anno 1921 lo svolgimento del mercato 
per i titoli di Stato sopra descritto : segnano il livello discretamente 
elevato lungo il secondo trimestre e poi una sensibile discesa sino 
al settembre e quindi una nuova transitoria ascesa; il livello medio 
annuale complessivo è inferiore a quello dell’anno precedente; è dimi­
nuito alquanto per il 1921, in confronto col 1920, il distacco Ira l’in­
dice medio dei debiti perpetui e quello dei debiti redimibili.

§ IV. — Indici dei valori a reddito variabile.

Rispetto ai titoli a reddito variabile, a fine di porre in chiara 
luce i lineamenti del mercato complessivo e per i vari gruppi dei 
valori che sono più frequente oggetto di transazioni, abbiamo com­
putato dei numeri indici segnanti il livello relativo assunto dai prezzi 
delle azioni alla fine di ciascun mese dell’anno 1921, in confronto 
col prezzo di chiusura del 1920: gli indici per ogni titolo segnano 
semplicemente il rapporto percentuale fra il prezzo di compenso per 
un dato mese e il prezzo di compenso del dicembre 1920: gli indici 
sintetici per ogni gruppo e l’indice generale sono computati col me­
todo della media ponderata, assegnando a ciascuna società un peso 
pari al numero di milioni di capitale sociale versato nel dicembre 1920. 
Gli indici così computati non presentano una piena corrispondenza 
con quelli relativi agli anni anteriori al 1919, per le innovazioni me­
todologiche indicate nell’annuario 1919 (pag. 102-3).

Le società considerate nel 1921 sono 125: il capitale sociale com­
plessivo esistente nel dicembre 1920 ammonta a 6382 milioni.

Nella estesa tabella presentata più innanzi (pag. 106 e seguenti) 
per tutte tali società sono segnati i prezzi di compenso mensili del 
1921 nelle borse designate, il prezzo di compenso nel dicembre 1918, 
1919 e 1910, per ogni società sono riportati i numeri indici mensili 
per il 1921 (rispetto al dicembre 1920) e i numeri indici del mese 
di dicembre per gli anni 1920, 1919 e 1918 (rispetto al prezzo di 
chiusura dell’anno precedente).1

1 Nella colonna ex 19S1 figura l’ importo della cedola staccata nel mese il 
cui prezzo di compenso è contrassegnato da asterisco, e l ’ indice relativo a tale 
cedola (oioè il rapporto ool prezzo del dicembre 1920, moltiplioato per 100J. Per 
le società riguardo a cui nell’anno si sono staccate, due o più cedole i dati re­
lativ i alla seconda e alle ulteriori cedole figurano in note a piede di pagina. Le 
sooietà riguardo a oni sono avvenute emissioni, di azioni sono segnate, nolla de­
nominazione loro, con asterisco, ed è soritto in corsivo il prezzo di compenso del 
mese in cui l’emissione è avvenuta e da oui deoorre l’applicazione del coeflioiente 
di rettifioazione.


