
PREMESSA

Questo Bollettino raccoglie i risultati di alcune ricerche condotte 
nell'arco di oltre un anno sugli effetti del processo inflazionistico sulla 
misura e sul comportamento dei profitti industriali e dello stock di capi
tale. I lavori qui contenuti proseguono idealmente —  e ne sfruttano in 
parte alcune conclusioni —  le analisi riguardanti l ’andamento dei pro
fitti delle grandi imprese; tali indagini sono state pubblicate, insieme ad 
altri ricercatori del Ceris, sui Bollettini nn. 9 e 10.

Il primo capitolo contiene alcune riflessioni di metodo sui problemi 
di misura dei profitti operativi e dei profitti netti delle imprese indu
striali in condizioni di inflazione; in esso sono anche riportate alcune 
stime sull’andamento dei profitti dell’Industria in Senso Stretto a partire 
dagli anni ’60 ed una scomposizione dei connessi effetti-produttività ed 
effetti-prezzi-relativi.

Nel secondo capitolo viene effettuato un esame della letteratura, 
recente per lo più, sull’influenza del processo inflazionistico sul valore di 
mercato del capitale azionario.

Il terzo capitolo esamina il rapporto tra valore di mercato e prezzo 
di rimpiazzo dello stock di capitale —  «rapporto q di Tobin» come viene 
indicato nella letteratura — sia sotto il profilo metodologico sia dal 
punto di vista della stima empirica con i dati della realtà italiana.

Come si vedrà dalla lettura delle ricerche, esse hanno prevalente
mente il carattere di «works in progress»: nelle iniezioni dell’autore in
fatti i lavori pubblicati costituiscono esami preliminari in alcune dire-
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