e —
Néanmoins, il est essentiel que Parrangement en question, tout en se réfé-
rant & ces contrats futurs, contienve, a ce sujet, une disposition explicite.

M. Frer-Herzoe demande de quelle nature sera la couverture fournie par
le Gouvernement italien.

M. Le Présiprnt rappelle qu'il est stipulé que le payement se fera en cing
effets, soit en bons da Trésor italien, soit en traites sur la capitale de I'Etat
qui regoit le payement.

M. Ressman se montre disposé a adhérer & cet arrangement, sauf quelques
reserves portant sur des questions de detail. Il lui semble que la sous-
commission avait admis, en principe, que 'opération serail centralisée a la
Banque de France, et que le Gouvernement francais se substituerait a ses
alliés monétaires, en ce sens que les picces divisionnaires seraient d’abord
versées entre ses mains par les autres Etats pour étre ensuite échangées,
par son entremise, avec I'Italie.

Il donne lecture de la formule suivante, qui avait d’abord éte adoptée par

gement :

la sous-commission comme pouvant servir de base au projet d’arrang

Le relrail de toules les monnaies tlaliennes s'opéreraii immédiatement. Elles
seratent co:.zccnlrc'cs a la Banque de Irance qui les remetlrait immédiatement
el en bloc a lltalie, conire remboursement en cing annuilés et moyennant un
intérét a convenir. Gelle detle pourrail étre représentée par des Bons du Trésor
ilaliens. L'lialie retirerail d'un seul coup et détruvrail les coupures divisionnaires

pour une somme au moins éqale et sans pouvoir en ¢mellre d'aulres.

Dans la pensée de M. Ressman, c’est donc aux bons offices de la France
,
que les autres LKlats auraient eu rccours pour réaliser 'opération, et c’ctit

été 1d, pour I'ltalie, vne trés-utile simplification.

M. Pz, s'associanl aux observations de M. Ressman, constate que,
eu égard a la proportion des intéréts respectifs engagés dans celte affaire,
C

la Belgique ct la Suisse nont & y remplir qu’nn role tres-accessoire.

M. Lr Pritsipent déclare que c’est effectivement  la formule dont M. Ress-
man a donné lecture, quon s’était référé pour la rédaction des articles du
projet d’arrangement. Mais, selon lui, cette [ormule sappliquait a la France
seule et n’excluait pas I'éventualité d’une opération analoguc cntre la Bel-
gique et I'ltalie et enitre la Suisse et ITtalie. II est important, dital,
que I'échange dont il s'agit conserve le caractére d'une opération collec-
tive, 4 Jaquelle coopéreraient de la méme manicre tous les Litats de
I'Union. S’il en étail autrement, celle opération semblerait étre un preét fait
séparément par la France a DPitalie,



