La maggiore esposizione verso societa controllate e collegate & dovuta
all’aumento delle vendite all’estero e del relativo finanziamento, oltre che ai prezzi
piu elevati delle vetture tra fine '76 e fine '77. Le perdite su crediti sono irrilevanti.

| crediti sono al valore nominale; se in valuta, ai cambi del 31.12.77. | crediti
per danni di guerra sono attualizzati al 16%.

Debiti e passivita varie 1976 1977 Variazioni

Fornitori 119.774 165.580 45.806
Societa controllate e collegate:
— Alfasud ¢/ commerciale 38.812 50.298 11.486
— Alfasud c/ finanziario 35.417 33.249 2.168

= altre 13.031 2.370 10.661
Clienti per anticipi 11.424 4.318 7.106
Creditori diversi 25.600 31.490 5.890
Ratei e risconti passivi 2.767 4.263 1.496

246.825 291.568 + 44.743

L’esposizione verso fornitori & aumentata in relazione all’aumento dei prezzi,
dei volumi e ad un temporaneo allungamento dei termini di pagamento.

L’aumento dell’esposizione verso I'Alfasud in ¢/ commerciale & in relazione
all’aumento delle vetture in corso di vendita al 31.12.77 rispetto al 31.12.76. L'Alfa
Romeo vende e fattura vetture e ricambi Alfasud con termini di pagamento uguali a
quelli dei propri prodotti.

Sul ¢/ finanziario Alfasud, collegato a temporanee partite di tesoreria inter-
gruppo, vengono riconosciuti interessi ai tassi di mercato; nel 1977 I’Alfa Romeo ha
riconosciuto interessi per L./milioni 9.532.

Debiti finanziari 1976 1977 Variazioni

Mutui con garanzie ipotecarie 6.271 4.394 1.877
Debiti a medio e lungo termine 50.591 46.872 3.719

56.862 51.266 5.596
Debiti a breve 159.579 198.602 39.023

216.441 249.868 33.427
Finmeccanica e Mecfin 20.486 47.560 27.074

236.927 297.428 60.501

Il ricordato aumento del circolante ha comportato un aumento dei debiti
finanziari, di cui verso il sistema bancario per L./mildi 33, e verso Finmeccanica e
Mecfin per L./mildi 27.

In complesso I'esercizio produttivo ha avuto i seguenti fabbisogni (L./mildi):

per capitale fisso
per capitale circolante
per copertura perdite

che sono stati coperti con finanziamenti interni:
fondo ammortamenti
fondo liquidazione personale

con un disavanzo di .
che aggiunto a sottoscrizioni Alfasud

da un saldo di

coperto con nuovo capitale sociale '
e con aumento debiti verso sistema bancario ;
verso Finmeccanica e Mecfin




