
azioni da L. 10.000 nominali caduna ogni cinque vecchie possedute, attin-
gendo l'importo di L. 1.500.000.000 dalla riserva per rivalutazione monetaria, 
istituita ai sensi della Legge 2/12/1975 n. 576. 

Il fatturato del 1° trimestre 1977, in base ai dati sino ad ora disponibili, evi-
denzia, rispetto allo stesso periodo dell'anno precedente, un certo calo della 
domanda, soprattutto sul mercato nazionale. Per le esportazioni, l'aumen-
tato valore dei beni ceduti, conseguente all'andamento del mercato dei 
cambi, ha finora consentito, sempre rispetto al 1° trimestre 1976, di coprire 
l'aumento dei costi di produzione mantenendo pressoché inalterato il mar-
gine di redditività. Nell'attuale contesto economico e sociale è oltremodo 
arduo formulare previsioni per il futuro, anche se riteniamo che la tendenza 
di stasi e, anzi, di moderata contrazione della domanda possa consolidarsi 
nei prossimi mesi. 
Desideriamo esprimere in questa occasione il nostro apprezzamento al per-
sonale tutto per l'opera svolta nel 1976 al servizio della Vostra Società. 

Signori Azionisti, 

a norma dell'art. 2429 bis del Codice Civile, Vi illustriamo ora le variazioni 
intervenute nelle partite dell'attivo e del passivo, ricordandovi che nella 
stesura del Bilancio 1976 ci siamo attenuti alle disposizioni della Legge 
n. 216 del 7 giugno 1974, analogamente a quanto abbiamo fatto nei due 
precedenti esercizi. 

ATTIVITÀ' 

Cassa L. 29.436.678 

L'incremento di L. 3.173.672 è dovuto ad una maggior gia-
cenza di fondi presso le Unità Periferiche e ad una con-
temporanea e relativamente modesta riduzione dei fondi 
presso la Sede. 

Effetti attivi L. 2.000.000 

Il portafoglio comprende 8 titol i rilasciati da un cliente 
nazionale. Il saldo al 31/12/75, di L. 6.672.058, era com-
posto da 18 titoli rilasciati da nove clienti nazionali. 

Crediti verso Banche L. 6.597.587 

La diminuzione di L. 19.692.929 è così motivata: 
— Amministrazione postale . . — L. 2.987.887 
— Cassa Risparmio di Bra . . L. 16.019.427 
— Banche diverse per interessi . — L. 685.615 


