
I ricavi generati con la Fili Gancia & C. S.p.A. e con l'Azienda Agricola Tenute dei Vallarino S.r.l. sono 
imputabili esclusivamente alle royalties attive, mentre i costi sono legati alla normale gestione operativa. 
Le transazioni di cui sopra sono concluse a prezzi di mercato, quando possibile, oppure a valori 
congrui, concordati tra le parti. 

Fatt i di r i l i e v o a v v e n u t i d o p o la c h i u s u r a d e l l ' e s e r c i z i o 

Si segnala che gli adempimenti previsti dalla disciplina sulla "Privacy", già svolti nel regime della 
precedente abrogata legislazione, sono in corso di adeguamento anche in relazione agli aspetti di 
novità contenuti nel Decreto Legislativo n. 196/2003. 

Dopo la chiusura dell'esercizio non si sono verificati fatti di rilievo nella gestione della Società. 

E v o l u z i o n e p r e v e d i b i l e d e l l a g e s t i o n e 

Nonostante alcuni segnali di ripresa dell'economia per il 2004 continua il perdurare di una situa-
zione economica generale di incertezza, caratterizzata da un contesto di modeste fluttuazioni dei 
tassi di interesse che determinano una contrazione nella gestione dei proventi derivanti dagli 
impieghi della liquidità. 

L'inizio dell'esercizio in corso ha registrato da parte della controllata F.lli Gancia & C. S.p.A. un 
soddisfacente miglioramento delle vendite sia sul mercato nazionale che su quello estero; questo 
avrebbe ripercussioni positive sulle Royalties. 

La p r o p o s t a di r i p a r t i z i o n e d e l l ' u t i l e 

Signori Azionisti, 

terminato così l'esame del bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2003 in tutte le sue componenti, Vi 
invitiamo ad approvarlo nelle sue singole voci e nel suo complesso con un utile netto di 

€ 240.378 

dopo aver contabilizzato gli accantonamenti di legge e delle imposte. 


