
La fase riflessiva di consumi di spumanti, manifestatasi sul mercato 
nazionale, ha condizionato le vendite della nostra controllata maggiore, la 
F.lli Gancia & C. S.p.A., che presentano una flessione del 4,8%; l'effetto 
economico di tale contrazione di fatturato è stato però in parte contemperato 
da un ricupero di redditività lorda sul prodotto, il che ha permesso a quella 
società di chiudere il bilancio con un utile netto di Lm 632. 

Come avremo modo di esaminare successivamente, nell'apposito ca-
pitolo dedicato alle società partecipate, anche le Controllate minori hanno 
risentito degli effetti negativi della congiuntura, chiudendo in perdita i 
rispettivi bilanci, fatta eccezione per l'Azienda Agricola Ca' dei Gancia 
S.r.l., la quale presenta un bilancio 1993 in utile. 

I principali dati tratti dal bilancio consolidato permettono uno sguar-
do di sintesi della posizione complessiva del Gruppo; a partire da questo 
esercizio sono incluse nel consolidato tutte le società che fanno capo alla 
Holding, esclusa la Azienda Vinicola Rivera S.p.A., in quanto partecipata al 
50%: 

valore della produzione 

1992 1993 
Lm Lm 

82.711 79.273 

/_ 
Lm 

-3.438 

utile netto 
ammortamenti cespiti 
utile + ammortamenti 

margine operativo 
(diff. tra valore e costo della produzione) 

1.396 2.084 
2.751 2.956 
4.147 5.040 

+ 688 
+ 205 
+ 893 

4.710 3.689 - 1.021 

investimenti lordi 
immobilizzi netti 

3.885 1.507 
34.318 32.708 

-2.378 
-1.610 

indebitamento finanziario netto 
oneri finanziari netti 

-5.040 -2.515 
- 15 + 3 9 

- 2.525 
- 54 

patrimonio netto 
utile su patrimonio netto 

75.989 76.606 + 617 
1,8% 2,7% 


