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AVVISO DI CONVOCAZIONE

(pubdlicato sulla « Gazzetta Ufficiale » n. 56 - parte 2° del 4 marzo 1966)

Gli Azionisti della PIRELLI & C. - Accomandita per Azioni, sono convocati in
assemblea ordinaria in Milano, presso il « Centro Pirelli », con ingresso da Piazza
Duca d’Aosta 5, alle ore 15 del giorno 29 marzo 1966, ed eventualmente in seconda
convocazione per il giorno 1° aprile 1966, nello stesso luogo ed ora, per deliberare
sul seguente




ORDINE DEL GIORNO

1 Relazione degli Amministratori e rapporto del Collegio sindacale.
2 Presentazione del bilancio al 31 dicembre 1965 e deliberazioni relative.

3 Nomina del Collegio sindacale e del suo presidente, previa determinazione degli emo-
lumenti per i sindaci effettivi.

Hanno diritto di intervenire all’assemblea gli Azionisti che, almeno cinque giorni
liberi prima di quelli fissati per adunanza, abbiano effettuato il deposito, ai fini di
legge, dei certificati azionari presso i seguenti sportelli incaricati di rilasciare i
biglietti di ammissione:

— Cassa della Sede sociale - Piazza Duca d’Aosta, 3 - Milano;

— Credito Italiano, Banca Commerciale Italiana, Banco di Roma, Banca d’America
e d’Italia, Banca Nazionale del Lavoro, Banco di Napoli, Banco di Sicilia, per
tutte le loro Sedi; ‘

— Banca Agricola Milanese, Banca Belinzaghi, Banca Cesare Ponti, Banca Commer-
cio e Industria, Banca del Monte di Milano, Banca di Credito di Milano, Banca di
Legnano, Banca Lombarda DD. e CC., Banca Nazionale dell’Agricoltura, Banca Po-
polare di Milano, Banca Popolare di Novara, Banca Privata Finanziaria, Banca
Rosenberg Colorni & Candiani, Banca Unione, Banca Vonwiller, Banco Ambrosia-
no, Cassa di Risparmio delle Provincie Lombarde, Cassa Lombarda, Credito Com-
merciale, Credito di Venezia e del Rio de la Plata, Credito Lombardo, Credito Vare-
sino, Monte dei Paschi di Siena, Societd Italiana di Credito, Societa Nazionale
Sviluppo Imprese Industriali, limitatamente alla Sede di Milano;

— Banca Mutua Popolare Agricola di Lodi, limitatamente alla Sede di Lodi;

— Baneca Popolare di Bergamo e Banca Provinciale Lombarda, limitatamente alle loro
Sedi di Milano e di Bergamo;

— Banca Popolare di Intra, limitatamente alla Sede di Intra;

— Banca Popolare di Lecco, limitatamente alle Sedi di Milano e di Lecco;

— Banca Popolare di Sondrio, limitatamente alla Sede di Sondrio;

— Banca 8. Paolo, limitatamente alla Sede di Brescia;

— Banco di Santo Spirito, limitatamente alla Sede di Roma;

— Banco Lariano, limitatamente alle Sedi di Milano e di Como;

— INVEST . Sviluppo e Gestione Investimenti Mobiliari - Sede di Milano;

— Istituto Bancario 8. Paolo di Torino, limitatamente alle Sedi di Milano e di Torino;

— Societd Italiana per le Strade Ferrate Meridionali, limitatamente alle Sedi di Mi-
lano e Roma;

nonché, per le azioni circolanti all’estero:

— Crédit Suisse - Zurich; Hentsch & Cie - Genéve; A. Sarasin & Cie - Bale; Société
de Banque Suisse - Zurich; Union de Banques Suisses - Zurich; presso tutte le loro
sedi e succursali in Svizzera.

— Altre banche estere, eventualmente incaricate da banche italiane, a sensi di legge.

GLI AMMINISTRATORI







RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI

Signori Azionisti,

ha avuto regolare esecuzione nel corso dell’esercizio in esame l’ope-
razione di fusione da Voi deliberata in data 27 aprile 1965, che pre-
vedeva l’incorporazione nella PIRELLI & C. delle tre societa ex-
elettriche SOCIETA’ IDROELETTRICA ALTO CHIESE (S.IL.A.C.)
S.p.A.,, SOCIETA’ VERBANESE DI ELETTRICITA’ (S.V.E.L.)
S.p.A. e SOCIETA’ IDROELETTRICA DELL’ALTA TOSCANA
(S.ILD.A.T.) S.p.A., con conseguente aumento del nostro capitale so-
ciale ed acquisto sul mercato di ulteriori 7.000 azioni PIRELLI & C.
da attribuire agli azionisti delle societd da incorporare.

Pertanto il capitale sociale é attualmente costituito da nume-
ro 13.880.000 azioni del valore nominale di L. 750 cadauna ed am-
monta a Lire 10.410.000.000.

IL’operazione cosi conclusa ha consentito di ottenere rilevanti vantag-
gi sotto ’aspetto sia patrimoniale, sia reddituale, sia della liquidita
di cui la societd puo disporre: ne & derivato un rafforzamento della
struttura del nostro bilancio, nonché una maggiore ampiezza alle no-
stre possibilita di iniziativa nel campo dell’attivitd finanziaria.
Dal punto di vista patrimoniale osserviamo che capitale e riserve di
bilancio sono passati da circa L. 12 miliardi a circa L. 20 miliardi.
Sotto I’aspetto reddituale, si é acquisito un investimento la cui red-
ditivitd, rappresentata dagli interessi attivi sui crediti ENEL, gia
soddisfacente di per sé, é ulteriormente resa interessante dalle esen-
zioni fiscali connesse a tali crediti: ne ha risentito positivamente
Pesercizio in esame che chiude con un utile di L. 1.342 milioni, dopo
aver stanziato a carico dell’esercizio stesso L. 150 milioni a fronte di
previsti oneri fiscali relativi ad esercizi passati, oneri derivanti da
recenti piu restrittive interpretazioni delle vigenti disposizioni. Il
suddetto utile consente di proporvi la distribuzione di un dividendo di
L. 95 per azione, al lordo delle ritenute per cedolare, tenuto conto che
la riserva legale ha gia superato il massimo di legge e di statuto.
Infine, sotto 1’aspetto delle disponibilitd liquide, rileviamo che, a
seguito dell’avvenuta fusione, la nostra Societd ¢ diventata titolare
di un credito verso PENEL, costituente indennizzo per le imprese
elettriche nazionalizzate gia di proprieta delle societd incorporate,
ammontante inizialmente a L. 8.288 milioni.

Come noto, tale credito & rimborsato in 20 semestralitd, costanti per
capitale ed interessi, al 5,50 %. Le prime quattro semestralitd gia
incassate dalle tre societd ex-elettriche incorporate, sono andate a
compensare, all’incirca, gli esborsi sostenuti per sottoscrivere gli




aumenti di capitale, attuati nell’esercizio, da parte di societa i cui
titoli figurano nel portafoglio sociale. Le sedici semestralita residue,
ancora da incassare dalla nostra Societd al 31 dicembre 1965, am-
montano a poco meno di L. 7 miliardi in conto capitale.

Il credito ENEL, essendo parificato per legge agli investimenti azio-
nari, consente tuttora alla nostra Societd di fruire della riduzione
del 25 % dell’imposta sulle societa.

L’avvenuta acquisizione di detto credito, come preannunciatovi nella
precedente relazione, ha consentito alla nostra Societa di stipulare
con 'TCIPU — Istituto di Credito per le Imprese di Pubblica Uti-
lita — un contratto di mutuo per ’ammontare di L. 5 miliardi, ga-
rantito dalle semestralita dovuteci dal’ENEL, mutuo da rimborsa-
re in 18 semestralita, di cui 'ultima con scadenza al 30 giugno 1974,
per il finanziamento del programma di investimenti in corso da parte
di societd del Gruppo Pirelli in Ttalia e all’estero.

Seguendo questa direttiva, il suddetto mutuo & stato in buona parte
utilizzato per un importante finanziamento attivo, con rimborsi da
iniziare dopo cinque anni dall’inizio e da concludere entro il 1974,
ammontante a Frs. sv. 30 milioni, a favore del Gruppo Interna-
zionale,

%

Per quanto riguarda la impugnativa di alcune delle delibere prese
nell’assemblea del 1961, proposta da tre Azionisti dissenzienti contro
la nostra Societa, Vi informiamo che con sentenza pubblicata 1’11 feb-
braio di quest’anno la Corte di Cassazione ha ritenuto che la societa
non fosse regolarmente rappresentata in causa da quello dei suoi ac-
comandatari, convenuti-in causa in rappresentanza della societa, che
si era costituito in giudizio e che fosse invece necessaria la nomina
di un curatore speciale, cosi come richiesto dagli opponenti ancorché
la richiesta fosse stata respinta sia dal Tribunale, sia dalla Corte
di Appello; pertanto la causa ¢ stata dalla Corte di Cassazione ri-
messa ai giudici di primo grado.

%

I1 bilancio dell’esercizio 1965 che sottoponiamo alla Vostra appro-
vazione, presenta, sia nella situazione patrimoniale, sia nel conto
perdite e profitti, importanti novita in gran parte connesse all’ope-
razione di fusione sopra riportata.

L’esame delle varie poste del bilancio pone in evidenza un aumento
del portafoglio titoli per L. 1.763 milioni, conseguente alle operazioni
di sottoscrizione agli aumenti di capitale della Société Internationale
Pirelli, della Fidia, della Mediobanca e della Centrale in ordine decre-
scente di entita; vi & stato inoltre I'acquisto di una nuova partecipa-
zione, la CIDEFINA S.A. Lussemburgo, resosi necessario per poter
effettuare il finanziamento attivo al Gruppo Internazionale sul quale
Vi abbiamo sopra intrattenuti.




La consueta ripartizione percentuale per categorie del portafoglio
titoli al 31 dicembre 1965 — analiticamente riportato nell’allegato
al bilancio — risulta come segue:

A valori di borsa A valori

PARTECIPAZIONI o di stima contabili
wingmelayle . 10,27 14,38
Tessili ; _ 2,58 0,37
Chimiche 2 3 6,91 16,80
Meccaniche e metallurgiche ... 15,32 7,69
Tmmoblliart ... 3,17 6,73
Diverse 1 0,92 1,01
39,17 46,98
Gruppo Pivelli . 0 L0 60,72 52,75
99,89 99,73
Obbligazioni convertibili ... 031 0,27
100,— 100,—

La plusvalenza del portafoglio titoli, cioé la differenza fra valori con-
tabili e valori di borsa o di stima per i titoli non quotati, & pari a
circa il 200 % dei valori contabili.

Desideriamo darvi alcune notizie riassuntive sulla Pirelli S.p.A. e
sulla Société Internationale Pirelli S.A., che rappresentano le nostre
due piu importanti partecipazioni.

I’andamento economico della Pirelli 8.p.A., durante lo scorso anno,
ha segnato, come pensiamo sia a Voi noto, un apprezzabile mi-
glioramento rispetto al precedente esercizio, pur senza raggiungere
un risultato di bilancio soddisfacente.

Considerate tuttavia le pil incoraggianti prospettive future, & stata
proposta la distribuzione di un dividendo di L. 100 per azione, uguale
a quello precedente.

La Société Internationale Pirelli che, come sapete, controlla le so-
cieth Pirelli all’estero, ad esclusione di quelle appartenenti al
M.E.C. e di altre esclusivamente commerciali, ha chiuso il suo bi-
lancio al 30 settembre 1965 con un utile di Frs. sv. 18.220.119 ed ha
distribuito sul capitale aumentato da 100.000.000 a 150.000.000 di
franchi svizzeri un dividendo lordo invariato del 9 %, pari a franchi
svizzeri 13.500.000, assegnando inoltre alle riserve Fr. sv. 5 milioni.
Le vendite complessive del Gruppo S.I.P. nel 1965 hanno superato i
200 miliardi di lire italiane, con un aumento del 15% cirea rispetto al-
Panno precedente, pur essendo rimasto pressoché invariato il nume-
ro dei dipendenti.

La societa, nel suo rapporto sull’esercizio 1964/65, si dichiara soddi-



































































