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vestiti virtnalmante in quella foggia antica, si
gentirono sgomenti di s& stessi, ed opportuna-
mente coprirouo la corazza col prosaico soprabito,
posero sull’olmo un modesto tubino o tutto al piu
un cappello a cilindro, e mutarono il brando in
un modesto frustino da passeggio. Cosi, vestiti
modernamente sentirono che 1l linguaggio pre-
parato non corrispondeva piu alle prosaiche sem-
bianze, e tentarono di vestire pitt modernamente
anche il loro lingnaggio.

Ne risultd quel gnazzabuglio di idee, di pen-
sieri e di concetti, nel quale quelle brave persone
" parvero perdere affatto la bussola, cosi da non
saper definire essi stessi che cosa volessero, per-
ché si fossero radunati, quale fine si proponessero.

Il lettore ci domandera perché allora ci
occupiamo di un Congresso che ha dato risultati
cosi infelici ; e in veritd noa ci saremmo occu-
pati dell’argomento se non ci sembrasse che esso
doveva esser segnalato come un fenomeno di ata-
vismo. Chi ha assistito a quelle discussioni po-
teva immaginare di sentire gli oratori di alcuni
secoli or sono radunati a Firenze, parlare contro
Siena, contro Pisa e contro Roma; e si doveva
meravigliare 'ascoltatore che quelle brave per-
sone non si fossero accorte di tutto il movimento
che nel secolo XIX ha fatto il concettc della nma-
nita ; non abbiano avvertito che siepe di armi
ed armati debba mantenere ogni Stato per fre-
nare |’ internazionalismo che irrompe ; non abbiano
sentito che le loro voci erano 1’ eco di quella
dell’ Imperatore di Germania, che fra poco invo-
cher il sacro Romano Impero. Per essi la storia
non esiste o non ne hanno sentito I’influsso; le
recenti lotte che si dibattono contemporaneamente
presso tutti i popoli per le stesse cause e per lo
stesso fine, non li ha persuasi che al di la e al
disopra del nazionalismo vi é 'umanitarismo che
irrompe e dilaga.

Davvero il Congresso di Firenze & stato un
fenomeno singolare di atavismo, ed & da lamen-
tarsi che tante preziose energie, tanti ingegni
pure preclari sieno sciupati inutilmente nel culto
di un passato che sempre piu si allontana, men-
tre il presente ha tanti bisogni, tante esigenze,
tanti ideali a cui servire.

Compiangiamo quelle menti in cui non &
penetrato alcun soffio di modernita, ed auguriamo
che 1" insuccesso del loro convegno valga a con-
vertirli.

Deve essere aumentata

la circolazione bancaria ?

Iv.

Nell’ultimo articolo, che tratta del grave ar-
gomento della circolazione bancaria, abbiamo detto
che occorre anche esaminare la questione dei de-
positi o debiti a vista presso le Banche di emis-
sione.

* Un tempo la teoria era assolutamente con-
traria a lasciare facoltd alle Banche d’emissione
di ricevere depositi e le ragioni . colle quali

si sosteneva tale proibizione erano molto sem-
plici: se le Banche di emissione — si diceva
— devono difendere le loro riserve metalliche
dalle domande di baratto dei biglietti, in quanto
una parte dei biglietti stessi rappresenta il por-
tafoglio, che ha una scadenza relativamente lunga,
aumenterebbero senza dubbio le difficolta di tale
difesa, quando ai biglietti, che sono convertibili
a vista, si aggiungessero i depositi, che sareb-
bero essi pure debiti a vista. Le Banche potreb-
bero trovarsi in grave imbarazzo se contempora-
neamente scemassero i depositi e si intensificasse
anche la domanda di baratto dei biglietti. K poi-
ché si avevano nella storia esempi di improvviso
ritiro da parte dei privati dei depositi esistenti
presso le Banche, cosl la teoria mostrava un sacro
orrore per la concessione alle Banche di emissione
di accettare depositi.

Coloro invece che mnon ritengono pericoloso
Paccordare alle Banche tale facolta considerano
che oggi lu situazione cosi degli Istituti di emis-
sione come dei mercati & molto mutata. Le Ban-
che di emissione hanno riserve metalliche straor-
dinariamente maggiori di quelle che non avessero
qualche diecina d’anni or sono, cosi che la con-
sistenza dei portafogli delle Banche stesse & in
proporzione molto minore di una volta colla circo-
lazione ; e conseguentemente la somma dei biglietti
non & rappresentata che in una non grande parte
dal portafoglio. Quindi, si afferma: se i depositi
vengono ritirati, la Banca & sempre in grado di far
fronte a tali ritiri, inquantoché i depositi stessi,
o sono rappresentati da moneta metallica e que-
sta sta nelle casse delle Banche, o furono fatti
con biglietti di Banca e cid significa, che, a suo
tempo, sono rientrati altrettanti biglietti, e quindi
i rimborsi si faranno coi higlietti stessi che erano
in circolazione al momento in cui fu fatto il de-
posito.

Perd, si oppone ancora dagli avversari della
facoltd di concedere alle Banche la accettazione
di depositi, che se la Banca ha impiegato i de-
positi stessi in altrettanti sconti ed anticipazioni,
accadra, specie nei paesi dove la circolazione &
limitata dalla legge, che la Banca dovra rimbor-
sare a vista le somme impiegate in operazioni
a scadenza relativamente lunga. Ci sembra perd
che anche in questo caso particolare si dimenti-
chi che i depositi — sia pure a vista —— non
possono essere fatti che in biglietti di banca od
in numerario, e quindi da parte della Banca di
emissione, nel momento di ritiro dei depositi
stessi, viene rimessa in circolazione la stessa
quantitd o di numerario o di’ biglietti che era
stata sottratta alla circolazione appunto per for-
mare i depositi.

Alcuno ha osservato che in ogni modo la
questione della difesa delle riserve metalliche in
Ttalia & oziosa, in quanto le nostre Banche di
emissione non hanno bisogno di superare grandi

- difficolta, come la Banca d’Inghilterra o quella di

Germania, ed anche, fino ad un certo punto, quella
di Francia, per limitare il baratto dei biglietti in
moneta metallica. Da noi non esiste 'obbligo di
tale baratto, si osserva, e quindi le riserve metal-
liche delle Banche non sono protette dalle condi-
zioni del mercato, ma dalla legge. Si dimentica
perd che se le nostre Banche di emissione possono
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cogli ordinari provvedimenti resistere alle mode-
rate pressioni del mercato, difficilmente potrebbero
resistere alla influenza delle pressioni pit intense,
poiché non potrebbero rimanere estranee alle vi-
cende generali che si ripercuoterebbero sui cumbi
e potrebbero determinare la ricomparsa dell’ ag-
gio, quando non sopravvenissero opportuni ed
accorti interventi, D’altra parte, non si pud ba-
sare la nostra. politica bancaria sul presupposto
che il corso forzato abbia a rimanere in perma-
nenza; anzi tutto dovrebbe cospirare per otte-
nere prima la sva effettiva, poi la sua legale
sparizione.

Ma ormai la questione dei depositi alle Ban-
che di emissione &, come ora suol dirsi, oltrepas-
sata; mentre ancora si discute teoricamente, nella
pratica la necessita delle cose si & imposta, e
quasi tutte le Banche di emissione hanno visto
crescere notevolmente i depositi diretti e quelli
sotto forma indiretta. Senza che stiamo a citar
cifre, d’altra parte periodo per periodo variabili,
dei depositi diretti delle grandi Banche di emis-
sione, & noto che quasi dappertutto sono aumen-
tati, e che mello stesso tempo si & sviluppata
una nuova funzione nelle Banche di emissione,
le quali sono diventate le custodi del numerario
del paese, in cambio del quale numerario emet-
tono biglietti.

Pero in Italia, sia per le vicende attraver-
sate in tempo non lontano dalle Banche, sia per
le misure restrittive della legge, sia infine per
le condizioni speciali del nostro mercato, la cifra
dei depositi presso gli Istituti di emissione &
sensibilmente diminuita. La Banca -d’ Italia nel
1894 contava 134 milioni di depositi frattiferi
in conto corrente, mentre al 31 ottobre del
'anno corrente non ne:aveva che per 50 milioni
poco piu. :

Ed & chiaro che quella elasticitd che si do-
manda alla circolazione delle Banche sarebbe pit
facilmente raggiunta quando queste fossero nella
possibilita di accrescere le loro disponibilitd an-
che per mezzo dei depositi in conto corrente
fruttifero, coi quali conti correnti farebbero sconti
ed anticipazioni senza bisogno di arrivare, nei
casi appena anormali, ai limiti estremi della cir-
colazione, oltre i quali incontrano le difficolta
fiscali.

Né, come qualcuno ha osservato, con appa-
renza di veritd, lo Stator e per esso il Ministro
del Tesoro, interviene abbondando nel conto
corrente che tiene presso la Banca d’Italia come
fondo di dotazione per il servizio di Tesoreria,
quando si manifestino, come nellottobre decorso,
le difficoltd sul mercato. Abbiamo ragione di cre-
dere che se l'alta cifra del conto corrente del
Tesoro ha potuto impressionare, c¢io deriva dal
fatto che Paumento del saggio dello sconto ha
spinto ad un esame accurato della situazione
della Banca d’Italia nelle decadi di ottobre, ma
non si & spinta ’indagine alle situazioni prece-
denti, Si avrebbe visto in tal caso che se al
31 ottobre di quest’anno il conto corrente del
Tesoro presso la Banca d’ Italia ammontava a
185 milioni, ¢id era in dipendenza della seadenza
della rata di imposte, e si avrebbe pure visto
che al 31 marzo 1909 il conto stesso saliva a
189 milioni. Ed egualmente le cifre di 117 e 123

milioni delle due decadi 10 e 20 ottobre non
hanno nulla di straordinavio; poiché i Ministri
del Tesoro hanno sempre amato lasciare una
parte della Cassa alla Banca d’Italia, la quale
4 obbligata a pagare il frutto dell’ 1 112 per cento.

Coloro quindi che hanno lasciato credere che
il Ministro del Tesoro sia intervenuto nell’otto-
bre ultimo ad agevolare 'andamento dell’ Istituto,
si sono basati piu sulla apparenza che sulla
realtd. K che il voluto intervento non si sia ve-
rificato del resto & bene; poiché non & ufficio del
Ministro del Tesoro di agevolare coi fondi dello
Stato gli Istituti di emissione ; non solo cid sa-
rebbe pericoloso perché lascierebbe in arbitrio del
Ministro intervenire o no nelle condizioni del-
mercato, ma metterebbe’ la Banca in una situa-
zione :di dipendenza non voluta certo ‘dal' legi-
slatore. Se il Minigtro credesse che la'legge non
concede agli Istituti una sufficiente elasticita, il
golo mezzo di provvedervi regolarmente & quello
di preparare una modificazione della legge.

Premesse le quali considerazioni, terminiamo
il nostro breve studic con una demanda intorno
a questa speciale questione dei depositi: — I
mezzi per aumentare quanto conviensi i depositi
presso le Banche di emissione si dévono cercare
in disposizioni particolari che riguardano l’ordi-
namento delle Banche stesse od in misure di
ordine piu generale che diseiplinino la materia
dei depositi ed il rapporto della loro somma co-
gli elementi di garanzia degli Istituti di ogni
genere che li accettano? ;

Si diceva che una competente Commissione
aveva studiata la difficile e delicata materia ed
aveva in proposito concretate delle proposte ; au-
guriamo che sieno fatti conoscere al pubblico i
lavori di tale Commissione e che largomento
venga, come conviensi, dibattuato.

Le ingiustizie dello Stato

Una questione molto semplice & stata negli
ultimi mesi sollevata invocando la imparzialita e
la ingiustizia dello Stato nella distribuzione dei
suoi favori; quando essi vengono prodigati a spese .
degli altri. !

Come & noto el 1904, col lodevole scopo di
aiutare lo sviluppo economico di Napoli, una legge
accordd alla industria siderurgica, che sorgesse in
quella provincia, 200,000 tonnellate annue di mi-
nerale di ferro dell Isola d’Elba ed una serie di
privilegi ed esoneri fiscali alla industria stessa
per un decennio.

Allora la Toscana, dove era gia sorta ana-
loga industria, ottenne appena ed a fatica che
le fossero assicurate 100,000 tonnellate dello stesso
minerale, senza perd nessuno dei vantaggi che

-venivano fatti alla futura industria napoletana.

E la Toscana, non ostante la evidenza dello
strano modo con cui lo Stato dispensava i suoi
favori, distraendo cios i doni naturali di una re-
gione per portarli in un’altra e nello stesso tempo
agevolando all’ industria di quest’ ultima la con-
correnza alla prima, — la Toscana diciamo se ne
rimase tranquilla. — L’industria a Napoli do-
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rilevare che il pitu delle volte sia ragione e fonte
di progresso civile.

Il problema &, come si sa, molto complesso
e sarebbe invero mortificante se si dovesse am-
mettere che 'avvenire non sapra liberare 1’ uma-
nitd da questa forma di lotta che domanda tante
vittime e la distruzione di tanta ricchezza.

Friedrick Muckle. - Die Geschichte der sozia-
listischen Ideenim 19. Jahrhundert. = Ziweite
Teil (Proudhon wund der entwicklungsge-
schichtlische Sozialismus). — Leipzig B. G.
Teubner, 1909 (M. 1.25).

Abbiamo accennato in altro tempo alla prima
parte di questo lavoro del prof. Muckle rile-
vando le grandi difficoltd di raccogliere in brevi
pagine cosi vasto tema. La seconda parte é con-
sacrata in parte a Proudhon, di cui ’Autore cerca
di rilevare la personality ed i) concetto di filo-
sofia sociale dal quale era dominato. Non ci sem-
bra che I’Autore ci abbia dato qualche cosa di
nuovo in questi gindizi sul Proudhon, ma Pespo-
sizione & piana, facile e concettosa. Il secondo
capitolo di questo lavoro tratta dello « sviluppo
storico del socialismo » e basta il titolo per lasciar
comprendere tutta la ampiezza del tema; perd
I’Autore prende per base tre ‘soli scrittori: il
Saint-Simon, il Marx ed il Lassalle.

Finalmente 1’ ultimo capitolo «il sistema
delle cooperative » I’Autore tratta in poche pa-
gine di Buchez e di Louis Blanc.

Il lavoro ha tutti gli inevitabili difetti dei
compendi ma essi scompaiono in gran parte grazie
alla dottrina ed alla chiarezza di esposizione del-
I’Autore.

Emile Pouget. - Le Sabotage. — Paris, E. Ri-
viére ot C. (0 fr. 60).

I’Autore dimostra con esempi che il sabo-
taggio non & una invenzione contemporanea, ma si
praticava gid sino dalla prima meta del secolo
scorso, e che insieme all’ostruzionismo a poco a
poco va acclimatandosi dovunque; descrive quindi
la procedura cosi del sabotaggio, come dell’ostru-
zionismo, riportando numerosi esempi ed aned-
doti sui fatti relativi.

Naturalmente giustifica il sabotaggio e l'ostru-
zionismo compiuto da operai e da impiegati no-
tando che si puo chiamare sabotaggio anche quello
di certi capitalisti come i lattivendoli, 1 fornai, i
mugnai, i negozianti di caffé fabbricato con I’a-
mido, la cicoria e le ghiande ecc.

Osserviamo che tutto questo é certo almeno
in parte vero; ma che proseguendo su questa via,
le questioni tra capitale e lavoro si dovranno ri-
solvere a colpi di rivoltella. J.

RIVISTA ECONOMICA E PINANZIARIA

— Col consenso pressoché unanime della
classe si & costituita in questi giorni in Milano
’Associazione nazionale dell’industria e
del commereio degli oli di semi.

I chiamati a formarne il primo Consiglio di

Direzione, ritengono doveroso di portare la noti-

zia della seguita costituzione a conoscenza dei
maggiori Enti che rappresentano la vita econo-
mica del Paese. .

La Associazione, ispirata a quegli intenti
di tutela che informano le numerose Associazioni
consorelle, ha poi particolare fondamento nella
imminente rinnovazione delle. taritfe doganali e
nella necessita di rifare il concetto meno esatto
che in Italia si ha della industria e del com:
mercio degli oli di semi che pur tanta  parte
rappresentano nel lavoro e nei traffici del Paese.

Ai fini di difesa e di promovimento delle
condizioni meglio atte all’incremento della classe,
I’Associazione congiunge scopi di studio e di pro-
gresso tecnico. Epperd come si tiene sicura di
esercitare un’azione utile nell’economia generale
del Paese, confida, alla stregua del lavoro effet-
tivo che essa non manchera di svolgere, di go-
dere l'appoggio e la simpatia del pubblico.

— Secondo la Commissione doganale fran-
cese, il econsumo mondiale della seta risul-
terebbe cosi ripartito nei diversi Stati:

1909 1908

Stati Uniti d’America 10,088,000 8,654,000
Francia 4,505,000 4,337,000
Germania 3,748,000 3,270,000
Svizzera 1,650,000 1,608,000
Russia 1,416,000 1,216,000
Italia 1,150,000 1,175,000
Austria ed Ungheria 806,000 771,000
Inghilterra 628,000 680,000
Spagna 100,600 160,000

Totale 24,041,000 21,771,000

In questi titoli non sono compresi i fabbi-
sogni di seta delle Indie britanniche, del Lievante
e del Nord-Africa, i quali ammontavano da un
milione e mezzo a due, e neppure il  grandissimo
consumo interno di seta indigena della China e
del Giappone.

— Sotto la presidenza dell’on. Pietro Chiesa
si & riunito il Comitato permanente del la-
voro con l'intervento del direttore dell’ufficio
prof. Montemartini e dei consiglieri Abbiate e
Cabrini, comm. De Tullio, Mazza, Reina, ing. Sal-
dini ed ing. Targeétti. Sono stati innanzi tutto
esaminati i numerosi casi di applicazione delle
vigenti leggi sociali, prendendo, tra laltro, le
seguenti decisioni: autorizzazione al lavoro not-
turno nelle pasticcerie per quindici giorni in oc-
casione delle feste di Natale e Capo d’anno ; de-
roga dal riposo festivo per quattro settimane per
le operazioni di conservazione e spedizione di
pollame e cacciagione; deroga dal riposo festivo
per gli operai fumisti.

E’ stata quindi riconosciuta la necessita di
riunire il Consiglio superiore del luvoro per non
oltrepassare i termini imposti dalla legge sulla
Cassa di maternita, proponendone al ministro la
convocazione per i giorni 21, 22 e 23 corrente e
col seguente ordine del glorno Regolamento per
la legge sulla Cassa di maternita, relatori Reina
e Targetti; esame dell’inchiesta sulla panifica-
zione, conseguenti proposte, relatori Abbiate e
Cabrini; regolamento per il lavoro delle donne
e dei fanciulli, relatore Targetti, e per il riposo
festivo relatore Saldini.




11 dicembre 1910

L’ ECONOMISTA 791

— Si & riunito il Comitato parlamentare
della cooperazione e della previdenza per pren-
dere in esame i voti emessi dalle organizzaziont
e dal recente Congresso italiano delle coopera-
tive di_consumo.

Il Presidente della riuuione, on. Salvatore
Orlando, prima di iniziare la discussione sul voto
per la temporanea sospensione del dazio sul grano
sollevd la pregiudiziale che non sia il caso di
trattare per ora questa grave questione la quale
non & intimamente connessa al compito della pre-
videnza e coi voti della cooperazione. Ha osser-
vato quindi come non sia opportuno provocare
oggi una possibile divisione di apprezzamenti e
di corclusioni su questa questione, mentre su al-
tre del pari gravi ed urgenti il Comitato ha la
certezza di raggiungere la unanimita.

II Comitato ha detto di riconoscere giusta
la pregiudiziale esposta dal Presidente che si ri-
serva di tornare sulla questione quando verra in
discussione alla Camera.

Circa il voto delle tre organizzazioni: 1. lega
nazionale delle cooperative; 2. Federazione Ita-
liana delle Societa di mutuo soccorso; 3. Confe-
derazione generale del Lavoro, per la istituzione
della Banca Centrale del Lavoro, si & deliberato
di invitare il Governo a portare in discussione
il progetto Luzzatti appena sard torminata la
discussione dei bilanci.

II Comitato ha poi fatto voti, che nel com-
pilare i regolamenti per le leggi fiscali in rap-
porto alle cooperative di consumo il Governo ab-
bia a chiamare a far parte della Commissione
per la compilazione dei regolamenti i rappresen-
tanti delle cooperative. Infine espresse il voto di
affrettare la compilazione dei regolamenti dei
concorsi sulle cooperative.

. — Come rilevasi da un prospetto inserito
nel « Bollettino del ministero di Agricoltura, In-
dustria e Commercio », e formato in base alle in-
formazioni fornite dalle ispezioni forestali, nel
corso dell’anno 1909 le utilizzazioni dei boschi
del Regno furono le seguenti:

@) Boschi vincolati: 1. Legname da opera e
costruzioni diverse: metri ¢abi 730,166, venduti
complessivamente per L. 24,917,211 in ragione
cioeé di L. 34.12 il metro cubo. — 2. Legna da
ardere: metri cubi 2,214,818, venduti per lire
926,871,643, in ragione di lire 12.18 il metro cubo.
— 3. Carbone: quintali 2,290,899, venduti per
L. 20,234,374 in ragione cioé di L. 8.83 il quintale.

b) Boschi non vincolati: 1. Legname da
opera e costruzioni diverse: metri cubi 365 mila
438, venduti per L. 12,639,076, in ragione di
L. 34.58 il metro cubo. — 2. Legna da ardere:
m, c. 1,834,556, venduti per lire 21,214,185 in
ragione di L. 11,56 il m. ¢. — 3. carbone: quin-
tali 1,702,669, venduti per L, 18,255,664, in ra-
gione di L. 10.72 il quintale. Complessivamente,
dai boschi vincolati e non vincolati si utilizzarono
metri cubi 1,095,604, venduti per L. 37,556,287,
di legname da opera e costruzioni diverse: me-
tri cubi 4,049,174 di legna da ardere, vendatfi
per L. 48,085,828, e quintali 3,993,668 di car-
bone venduti per L. 88,490,038.

Il valore complessivo quindi, dei prodobti
legnosi utilizzati nei boschi del Regno durante
il suddetto anno, & stato di L. 124,132,1563.

— Si ha da Pietroburgo, che il 18 novem-
vembre, in una delle sale dell’ Associazione fra
rappresentanti dell’industria e del commercio, si
tenne un’ importante adunanza per decidere circa
la creazione della Camera di commereio russo-
italiana. All’assemblea parteciparono 1’ex-mini-
stro del commercio Jermoloff, consigliere di Stato
__ ideatore e fautore caldissimo del progetto della
Camera russo-italiana — i Consoli generali d'Italia
a Pietroburgo e a Mosca; l'agente commerciale
italiano a Karkoff; consiglieri di Stato, deputati
alla Duma, rappresentanti della Borsa ecc.

Il cons. Jermoloff espose lo scopo e Yoppor-
tunita della nuova istituzione. Si passd poi alla
discussione dello statuto che venne approvato. Si
decise di proclamare Pietroburgo sede generale
della nuova Camera di commercio e di creare per
il momento soltanto due agenzie corrispondenti a
Mosca e ad Odessa, le due cittd piti importanti
per il movimento dell’importazione ed esporta-
zione con 1'Ttalia.

Alla fondazione di questa Camera di com-
mercio russo-italiana che indubbiamente promuo-
vera lo sviluppo delle relazioni commerciali italo-
russe, aderirono gia tutte le pil importanti case
commerciali della Russia. La Camera di commer-
cio russo-italiana iniziera tra breve la sua attiviti.

— 11 Consiglio della previdenza e delle
assicurazioni “soeiali, in una delle sue ul-
time adunanze dopo aver approvato lo sche-
ma di regolamento sulla mutualitd scolastica,
quasi integralmente nel testo predisposto dalla
direzione generale del credito e della previdenza,
ha discusso a lungo su alcane forme di contratto
esercitate da quelle Societd che ricadono fra
quelle disciplinate dalla legge 26 gennaio 190.
sulle imprese tontinarie o di ripartizione; ed in
occasione di questa discussione ha espresso i se-
guenti voti: che sia sollecitamente tradotto in
legge il disegno preparato nella sua sessione pre-
cedente per regolare I'impresa di assicurazioni
sulla vita, e che la Cassa nazionale di previ-
denza provveda sollecitamente a imitare per la
raccolta degli iscritti il metodo della Societa in-
glese « Prudential » e delle altre imprese che
sul modello di questa esercitamo le assicurazioni
popolari sulla vita.

Inoltre il Consiglio considerando laumento
continuo delle attribuzioni affidategli e la diffi-
coltda di convocazione per il numero ormai rile-
vante dei suoi membri, ha espresso anche il voto
che l'on. Ministro voglia promuovere una modi-
ficazione al regio decreto che disciplina il Con-
siglio, per istituire fra i componenti di guesto
un Comitato esecutivo. Il Consiglio infine ha
esaurito lo svolgimento degli argomenti posti al-
'ordine del giorno, esprimendo parere favorevole
all’erezione in ente morale dell’Associazione pie-
montese fra laureati e professori in agraria con
sede in Torino.

— Sono state preparate notevoli modifica-
zioni alle leggi che regolano le Soecieta eom-
merciali belghe. Il progetto che & stato adot-
tato dalla Commissione speciale della Camera,
dopo essere stato approvato dal Senato, senza
importanti mutamenti, riguarda principalmente
alcune restrizioni nella contrattazione di titoli di










794 L’ ECONOMISTA

11 dicembre 1910

milioni per il terremoto, il beneficio che questo eser-
cizio recherd al tesoro si limiterd a cirea 7 milioni.

L’on. Ministro esprime tuftavia la fiducia che,
per la moderazione con la quale ® stata stabilita la
stima delle entrate, nonche per il sicuro aumento dei

roventi minori e per le non meno sicure economie,
a situazione dei due esercizi riuscira notevolmente
migliorata in sede di consuntivo. E tale fiducia egli
trae dall’esperienza degli ultimi cinque esercizi, per
i quali il consuntivo, rigpetto alla prima previsione,
registro il miglioramento di 53 milioni nel 1905-906,
di 86 milioni nel 1906-907, di 23 milioni nel 1907-908
(che si ebbe nna importazione di grano eccezional-
mente scarsa), di 64 milioni nel 1908-909 e di 69 mi-
Lioni nel 1909-910.

11 conto del Tesoro, che nel 1908-909 si chiuse, per
la prima volta, con un avanzo di oltre un milione e
mezzo, ha conseguito nel passato esercizio un altro
notevole miglioramento di oltre 19 milioni. E delle
buone condizioni del Tesoro il Governo ritiene che
non potrebbesi fare uso migliore se non destinando
una parte dell’avanzo, circa 16 milioni, a fronteggiare
le spese delle pubbliche calamitd onde il paese fu re-
centemente afilitto. 1 16 milioni sono destinati per ol-
tre la meta » soddisfare le spese dell’epidemia cole-
rica, e per 7 milioni all’esercizio di lavori pubblici
dipendenti dagl’ infortuni.

I lieti ricordi dell’ultimo quinquennio e i buoni
pronostici pel prossimo avvenire non debbono perd
indurre in esaltazione, che sarebbe improvvida; né
deve percio ritenersi che sia venuta meno la neces-
sitd di un rigoroso freno a nuove iniziative di spesa.

E’ nostro dovere, aggiunge 1’on. Ministro, riaffer-
mare la neccssitd del pensosi raccoglimenti. E’ nostro
dovere dichiarare apertamente che ’assunzione di
nuovi impegni, gravi ma indeclinabili, e il fatale ger-
moglio di altri oneri hanno tanto valore da dover
costringere, noi ¢i auguriamo, gli spensierati incita-
tori di spese a compiere il per essi ingrato sacrificio
della mogerna.zione, animare i saggi ad accreditare
con la parola e con I"esempio la virti della parsimo-
nia, se non dell’astinenza, e consigliare il Parlamento
ed il Governo ad opporre le pili vigorose resistenze.

E affermando il proposito di rinvigorire il bilan-
cio, oltre che col freno alle spese non indispensabili,
anche con 1’aumento delle entrate, il Ministro ricorda
i provvedimenti adottati nell’aprile e nel luglio scorso
per PYaumento dei tributi sul tabacco e sugli zuceheri
e il provvedimento ultimo, nei riguardi della tassa
sugli spiriti, dal quale si attende un beneficio annuo
di 18 milioni e infine il disegno di legge per modifi-
cazioni alle disposizioni relative a talune tasse sugli
affari, dal quale pure qualche nuovo vantaggio de-
rivera all’erario.

Cosl il Governo mantiene anche il disegno di legge
sulla riforma dei tributi locali, del precedente Gabi-
netto, con opportuni emendamenti per recare conforto
ai piceoli Comuni, per frenare gli inasprimenti del
dgtziq consumo e per dare maggiori entrate alle pro-
vincie. :

Condizioni economiche.

Lon. Ministro accenna ad alcuni indici favore-
voli del movimento economico, quali l’accresciuto
valore dei nostri scambi con V’estero, il maggior mo-
vimento della navigazione nei porti del Regno e ’au-
mentata produzione del ferro e dell’acciaio.

Nota il erescente uso dei concimi chimiei (11 mi-
lioni di quintali nell’ultimo anno), e delle macchine
agrarie, la importazione delle quali da 6 milioni di
lire nel 1900 si & elevata nel 1909 a 24 milioni e
mezzo.

Nell ultimo decennio i prodotti delle ferrovie ora
esercitate dallo Stato salgono da 287 a 481 milioni e
quelli delle poste da 61 a 103 milioni: il provento dei
canoni per concessioni di acque pubbliche da 700 mila
lire sale a 2 milioni e mezzo. Nel campo della previ-
denza osserva che & pitt che 'raddoppiato 1’ importo
delle tasse sulle assicurazioni e sui contratti vitalizi;
ascendono ora ad un miliardo e 712 milioni i depo-
siti a risparmio nelle Casse postali, superando di un
miliardo e 50 milioni del 1900, mentre al 30 giugno
ultimo le Casse di risparmio ordinarie ne hanno rae-
colti quasi 2 milioni e mezzo.

Dopo aver accennato ad altri indici delle miglio-
rate condizioni economniiche, come il rialzo dei salari,
il miglior tenore di vita e il crescente gettito dei

tributi erariali, 1’ on. Ministro non pud astenersi dal
notare come la vita industriale italiana traversi un
periodo di un certo malessere, che spera transiterio,
ma ¢he non pud tuttavia non imporsi all’ attenzione
del Governo. :

Cost per I’ industria serica propone che lo Stato
concorra con limitata spesa alla ereazione di uno spe-
ciale istituto teenico-finanziario e la,r%isoa, qualche
sussidio per eccitare la bachicoltura in aleune regioni,
specialmente nel Mezzogiorno. Sard del pari esaminato
se potranno adottarsi opportuni rimedi per rimuo-
vere, agevolando la diminuzione del lavoro nelle fab-
briche e I’aumento deil’ esportazione dei prodotti ma-
nufatti, la causa principale della depressione 'coto-
niera, l’esuberanza cio® della produzione.

Alla nostra industria si£3rur ica, potrd essere
concessa una ragionevole difesa nel senso di assicu-
rarle, per quanto occorra allo Stato, un lavoro ben
re%olajto, possibilmente e non interrotto, senza mnote-
voli variazioni nelle quantitd, con giusta ripartizione
regionale, a prezzi equi e convenienti, avendo sem-
pre fisso lo sguardo ai prezzi internazionali, ed a tale
uopo le Amministrazioni della guerra, della marina,
delle ferrovie e delle poste e dei telegrafi hanno gid
intrapreso gli studi necessari per predisporre piani
coordinati di provviste da svolgersi regolarmente
entro determinati periodi di tempo.

Proposte legislative saranno poi presentate nel-
Iintento di stimolare la produzione zootecnica an-
che pér soddisfare i bisogni del consumo della carne,
elevatosi in poco tempo da 20 a 30 chilogrammi annui
per abitante.

Mercato monetario e cambio sull’ estero.

Nel gennaio scorso le migliorate condizioni del
mercato monefario_consentirono di mitigare il saggio
dello sconto, nonche di attenuare 1 interesse per le
anticipazioni sui titoli di Stato o garantiti dallo Stato.

Meno liete invece avviaronsi le cose alla fine
dell’ estate e al principio dell’ autunno. Il rapido
inasprirsi del danaro all’ estero, di cui 1’ indice pin
evidente si ebbe nell’aumento da 8 a 5 e mezzo per
cento del saggio dello sconto della Banca d’ Inghil-
terra, non poteva non ripercuotersi sul nostro mer-
cato, reso gia meno forte da speciali contingenze in-
terne, come I’esito infelice della campagna agricola,
segnatamente per i grani, I’ epidemia e altri avveni-
menti eccezionali. Conseguenza di ¢id, un rialzo nel
saggio dello sconto e un ribasso nelle quotazioni di
Borsa, al quale non poterono sottrarsi le nostre ren-
dite consolidate, che perd ribassarono meno delle ren-
dite di altri Stati.

I’on. Ministro esprime la fiducia che il male sia
transitorio, anche perch® oggi, a differenza del 1907,
nessun paese & in crisi, e che presto, cessata 1’attuale
tensione all’estero, ritornino mnormali le condizioni
generali del nostro mercato.

Tale stato di cose non pud avere influito, insieme
allo shilaneio mercantile, sulla ragione del cambio, la
quale, dopo essere stata, nei riguardi di Parigi, quasi
sempre propizia dal 1904 all’ agosto 1908, divenne poi
sfavorevole fino ad arrivare a 67 centesimi per 100
lire nello scorso febbraio, mantenendosi successiva-
mente entro limiti sempre elevati, che ’azione mode-
ratrice del tesoro contribul pitt volte a restringere.
Discese nel novembre a. 30 c¢entesimi, il che, date le
condizioni del mercato, attesta della forza di resi-
stenza dell’ organismo economico del nostro paese.

Approvata, con la legge 15 maggio 1910, la crea-
zione del titolo redimibile 3 per cento netto, il Go-
verno, tenuto conto della ragguardevole somma di.
248 milioni anticipata con le gisponibilim della cassa
all’Amministrazione delle ferrovie e a quella militare
e inspirandosi al concetto di dare al titolo un largo
sviluppo senza affaticare il mercato con emissioni
troppo frequenti, deliberd di emettere la prima e la
seconda categoria del nuovo titolo, ciascuna di 175
milioni nominali, dei quali, perd, per diverse consi-
derazioni solo 260 milioni vennero subito posti sul
mereato.

Emissione del 3 per cento netto.

Al collocamento dei titoli ha presieduto un Con-
sorzio di garanzia sotto la prudente direzione della
Banea d’ I%;a.lia, e la sottoserizione fu effettivamente
coperta per intero da sole domande del pubblico,
esclusi gl’ istituti di Stato.

N\
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E se si considera che la emissione avvenne men-
tre si veniva delineando una minore abbondanza di

denaro, che non ebbe alcun aiuto dalla Cassa depo-

siti, la quale aveva concorso al prestito dell’ anno
precedente per 35 milioni, e che nel 1910 si chiesero
al pubblico 149 milioni effeftivi in pit del 1909, non
si puo disconoscere il risultato soddisfacente dell’ope-
razione.

E qui I’ on. Ministro, premesso che I’ anno pros-
simo non vedrd nuove emissioni, osserva che il Te-
soro dovrd esaminare se non sia preferibile abbando-
nare il metodo delle grandi operazioni per. pubblica
sottoserizione e a.ppigtl’iarsi inveee al partito di prov-
vedere al collocamento graduale, quasi insensibile,
dei titoli da emettere ogni anno. Tale partito egli
ritiene accettabile sia perche i pagamenti, ai quali il
prodotto del prestito & devoluto, si distribuiscono in
12 mesi, sia perch® si pud meglio graduare con van-
taggio della finanza il carico degli interessi.

No pud tenersi insufficiente la facoltd di assorbi-
mento del mercato italiano solo che si ricordi che
in 14 anni, dal 1894 al 1907, il rimpatrio dei titoli
di Stato o garantiti dallo Stato raggiunse 1 miliardo
e 960 milioni, con una’ media annua di circa 140 mi-
lioni e che per la legge debbono farsi investimenti
in titoli di Stato o garantiti dallo Stato, nei quali,
nell’ ultimo decennio, la Cassa depositi; ha impiegato
in media 150 milioni all’ anno e le Opere pie intorno®
a 12 milioni annui.

Qui ® da ricordare che 1’emissione di titoli di
debito redimibile non pud, a termini di legge, supe-
rare ogni anno i 150 milioni.

E 1’on. Ministro sta esaminando se, con 1" aiuto
della Banca d’ Italia che estende la sua azione in
tutto il paese, la Cassa depositi collegata con le Casse
di risparmio postali, non possa da sola, mei limifi
degli investimenti obbligatori, provvedere alle emis-
i}ion% di Stato, senza pregiudizio dei muuti agli enti
-locali.

Istituti @’ emissione.

Le condizioni monetarie generali e le contingenze
speciali nostrane influirono specialmente sulle opera-
zioni degli Istituti di emissione. Al 31 ottobre scorso
il loro portafoglio superava i 760 milioni con un au-
mento di 137 milioni rispetto alla stessa data del 1909,
e Paumento riguardava per 129 milioni la sola Banca
d’ Italia; e le anticipazioni ascendevano a 165 milioni,
con una differenza in pitt di 45 milioni.

Le operazioni di sconto e di anticipazione ebbero
una inevitabile ripercussione sulla.circolazione ban-
caria, la quale, saliva al 30 settembre scorso a oltre 2
miliardi, eifra non mai raggiunta, si adeguava al 31
ottobre a 2063 milioni, con un aumento di 111 milioni
in confronto al 31 oftobre dello scorso anno.

La riserva, comprese le valute equiparate, era al
31 ottobre di 1496 milioni, superiore di 10 milioni a
quella al 31 ottobre 1909. Perd, nonostante 1’aumento,
gli Istituti, in questi ultimi mesi, non poterono in-
tegralmente coprire con valuté ‘metalliche i biglietti
emessi oltre il limite normale, onde dovettero sotto-
stare al pagamento della tassa graduale che colpisce
le eccedenze di eircolazione garantite dal solo 40 per
cento di riserva. <

Cid prova che gli Istituti, consci dell’alto ufficio
loro affidato, furono animati da lodevole proposito di
soddisfare i bisogni della economia nazionale, senza
preoccuparsi dei maggiori oneri che dalla loro azione
potevano derivare.

Del resto le condizioni degli Istituti stessi vanno
sempre migliorando e sono ormai tali da metterli in
grado di dominare, come hanno dominato, anche i
contrari eventi.

Cassa depositi e prestiti.

Come istituto di eredito, la Cassa presta eminenti
servizi, specialmente allo Stato, alle Provincie, ai Co-
muni ed ai Consorzi di bonifica.

Di essa si vale larglamente il tesoro per il collo-
camento agevole e stabile di molta parte dei titoli di
sua emissione, mentre la Cassa in cid trova il van-
taggio di un pi proficuo impiego di quei fondi che
la legge prescrive di investire in titoli di Stato o ga-
rantiti dallo Stato.

Ma la sua azione benefica si esercita maggior-
mente nel fornire danaro a mite interesse agli enti
locali, ai quali nell’ ultimo decennio furono condessi

mutui per ‘oltre 951 milioni, ciod 546 in contanti e 405
in cartelle di eredito comunale e provineiale. Cosl gli
enti locali, oltre provvedere alle loro pitl svariate
utilitd (opere pubbliche, bonifiche, acquedott},'edlhm
per la scuola, ecc.) poterono estinguere debiti verso
privati o altri Istituti di eredito, per 273 milioni, ad
interessi troppo onerosi, il cui minimo era del 4.50
per cento. . g

Per effetto del disegno di legge sulla scuola pri-
maria e popolare la Cassa depositi viene autorizzata
a concedere ai Comuni, in 12 anni, 240 milioni di
mutui per gli edifiei scolastioi; e altri 250 milioni in
14 anni saranno da concedersi giusta il nuovo disegno
di legge inteso a dotare di acqua potabile i Comuni
che ne difettano o che ne abblano in quantitdh non
gufficiente.

L’on. Ministro ha fiducia che tali fondi la Cassa
potra fornire senza pregiudizio delle concessioni di
prestiti per altre necessitd, poiche essa nell’ ultimo
decennio ha avuto una disponibilith media annuale
di fondi investiti in titoli e mutui di cirea 215 mi-
lioni. Le previsioni fatte in passato sulle disponibi-
lita della Cassa per mutui agli enti locali non furono
fallaci; anzi nel triennio 1908-1910, malgrado la triste
influenza che la lunga crisi americana ebbe sulla eco-
nomia del nostro paese e in ispecie sul risparmio po-
stale, la media annua del capitale mutuato pote ascen-
dere a oltre 68 milioni. Nel solo anno in corso le
concessioni di mutui, al 30 novembre, superavano gid
i 100 milioni.

Gli Istituti di previdenza amministrati dalla Cassa
depositi hanno ora un patrimonio complessivo di circa
215 milioni.

Nell’ insieme, fra Cassa depositi e Istituti di pre-
videnza, si ha un complesso di attivita per eirea cin-
gue miliardi, nelle quali i patrimoni netti e i fondi

i riserva sorpassano.

Spese di personale.

I’on. Ministro ricorda che una statistica fatta
nel 1907 dalla Ragioneria generale dimostrava che nel
venticinquennio precedente gl’ impie%ra,ti ed agenti
dello Stato — esclusi quelli addetti alle ferrovie e ai
telefoni, gli straordinari e gli avventizi — erano au-
mentati di quasi 41,000 e ohe la spesa relativa era sa-
lita da 171 a 282 milioni, con un aumento di 11
milioni.

Tale statistica, riprodotta ora, con riferimento al
10 luglio 1910, dimostra che in 3 anni la spesa o cre-
seiuta di altri 44 milioni; onde dal 1882 ad oggi il
numero dei funzionari, esclusi quelli suddetti, & au-
mentato di oltre 48,000 con una maggiore spesa annua
di 155 milioni, dovuta per 82 milioni al eresciuto nu-
mero degli impiegati ed agenti, e per 73 milioni sia
al miglioramento delle paghe, sia alla piit favorevole
conformazione dei ruoﬁ Setermimmte una maggiore
rapiditd nelle carriere.

La qual cosa attesta come Governo e Parlamento
non abbiano mancato di attingere alle fonti del bi-
lancio tutti i mezzi che esso poteva offrire per ele-
vare la condizione economica.

Riforme amministrative.

I’on. Ministro, dopo aver notato che, mentre
nelle nostre aziende industriali si raggiunge I’intento
di ottenere il massimo effetto utile col minore dispen-
dio di forze possibili, nel’ Amministrazione dello Stato
invece si aumentano gli impiegati, se mne diminuisce
I’ intensitd di lavoro e si susecita il malcontento, ri-
corda che lattuale Presidente del Comsiglio, quando
era ministro del Tesoro, aveva comineciato a compa-
rare il numero e gli stipendi degli impiegati, e uguale
contento di compiti amministrativi, tra 1’ Italia e al-
cuni paesi stranieri, per ’amministrazione delle do-
gane e di qualche servizio civile, traendone conclu-
sioni che attestano a nostro danno. Ricorda ancora il
provvedimento presentato il 4 maggio 1892 dal Mini-
stero Rudinl inteso a porre un freno al moltiplicarsi
degli impiegati. ;

Il Presidente del consiglio e il Ministro del te-
soro avrebbero voluto nelle vacanze proporsi l’esame
analitico delle nostre riforme amministrative, ma ne
furono impediti dalle cure quotidiane dei mali che
aﬁgra,va-rono il paese e dallo studio di altri problemi
che reclamavano urgenti soluzioni. Prendono, pero,
solenne impegno di preparare, appena sia loro possi-
bile, proposte concrete di semplificazioni, idonee a mi-
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glierie da campagna ad affusto rigido. Perd, in un
avyenire, che non ri pud oggi determinare, si do-
vranno completare i lavori di difesa e risolvere qual-
che quistione che si va delineando sull’ orizzonte,
compresa quella dei fabbricati militari.

Maggiori spese maturano per la marina militare,
cosl per i servizi ordinari, ampliati per la graduale
esecuzione del programma navale, come per le nuove
costruzioni in conformita di proposte che si inspirano
al concetto, non di preparare vasti piani, ma di prov-
vedere alla normale funzione, insofferente di discon-
tinuita, della riproduzione del naviglio.

Ricorda infine 1’ on. Ministro che occorrerd por-
tare, nei doverosi confini della necessitd, un equo
contributo alla soluzione del problema finanziario
della capitale. A

Dopo avere affermato che sarebbe un fatale errore
il dimenticare ¢che un bilancio robusto & la piu si-

cura guarentigia del credito pubblico e il saldo fon-.

damento ‘di tutte le riforme, richiama le parole con
le quali la Giunta Generale del bilancio chiudeva un
proprio documento nel giugno 1908 :

« B in un’ equa gl'a%iua,toria delle riforme da at-
tuare, eontenuta nei eonfini inviolabili dei mezzi nor-
mali rigidamente previsti, e in un programma ben
definifo, e scrupolosamente rispettato, di prudente
evoluzione delle spese, che deve affermarsi la piena
e leale solidarieta fra il Paese, il Parlamento e il Go-
veérno, se vogliamo conservare alla Patria i benefici
di una finanza forte, strumento poderoso di progresso
economico e sociale ».

Questi, aggiunge ’on. Tedesco, i nostri propositi,
lungamente meditati, sinceramente espressi. A voi,
egregi colleghi, il sereno e non equivoco giudizio,
quale epilogo di un’ampia e profonda discussione,
che il Ministero invoca in nome degli interessi del
paese, sacri ad o%ni parte politica.

E si avvia alla fine del suo discorso.

Accennato ai dolorosi ‘eventi di questi ultimi
tempi e notato come alle avverse vicende resiste la
fibra econcmica, le forze ftributarie non cedono, né
piegano le morali energic del Paese e¢ pilt si stringe
nella sventura il vincolo di fratellanza ; 1’ on. Mini-
stro cosi conclude :

« Fra pochi mesi, all’antico e sicuro asilo dei
fati del risorgimento, nell’ alma ecitth dove il genio
italico stampo orme ]frofonde, nell’ urbe immortale
sempre spléndente delle glorie accumulate nei secoli,
saranno celebrate, al cospefto delle genti, le feste
giubilari della patria. Da tutte le nazioni, che al no-
stro invito risposero con entusiasmo, gli spiriti eletti
e quanti sono innamorati delle cose belle accorre-
ranno ansiosi alle superbe gare della civilta, attratti
dal faseino che esercita la *“madre di biade e vifi e
leggi eterne e imnclite arti.

Gli ospiti graditi saranno accolti con gentilezza
latina, a eunore aperto, come amici del nostro Paese;
e ritornando in patria forti di novella esperienza,
potranno attestare che la terza Italia, compresa della
sua storica missione, fedele alle promesse annunziate
nei santi giorni dell’ epico riscatto, continua ad es-
sere'un pegno di pace nel mondo, un alacre e ga-
gliardo cooperatore di ascensione politica, intellet-
tualeé ed economica, un elemento efficace di giustizia
sociale, un’ alta espressione di concordia d’ intenti
fra il Prinecipe, il popolo e  la 'rappresentanza mna-
zionale ». \

Ura propcta dela Camera 41 commerci di Cunes

in tema di circolazione bancaria

Dalla Camera ‘di commercio di Cuneo¢ stata in
questi 'giorni approvata una Relazione del suo Presi-
dente; su questo importante argomento ' che riprodu-
ciamo': :

« La Camera di comwmeércio di Cuneo, quando la
Banea d’Italia deliberd’ di portare il tasso ridotto di
sconto al limite, finora mai raggiunto, del 5 112 per
cento, si & chiesta immediatamente quale potevi essere
la cansa di tale provvedimenfo che esercita, su tutta
quanta la compagine dei traffici nhazionali, una influ-
enza cosi deprimente, paralizzando lo sviluppo delle
industrie e dei commerci.

Poiché & risaputo che la dove, come in Inghilterra,
¢ frequente, da parte di quella libera Banca, I'adoziéne
di tali misure, esse sono motivate dal bisogno di trat-
tenere entro i confini del paese le riserve aurece, che
per le continue, forti richieste delle colonie si vanno
assottigliando. Ma di tale esodo del denaro noi non
abbiamo a preoccuparei, poiché esso ¢ automaticamente
impedito dal nostro sistema monetario stesso che si
risolve in un larvato corso forzoso. ol

Né si presenta all’orizzonte aleuna di quelle crisi
industriali o di borsa, che, sconvolgendo tutto quanto
il movimentp degli affari, importano, come econseguenza
immediata, il rialzo del tasso di sconto di tutti gli
istituti di credito in genere e degli istituti di emissione
in ispecie.

Se dunque nessuna di queste due cause che mag-
giormente contribuiscono a creare quell’ambiente eco-
nomico disagiato da cui deriva il provvedimento re-
centemente attuato dalla Banca d'Italia, esistono nel
nostro paese, dobbiamo ricercarne l'origine in alfri
fatti che non siano di evidenza cosi limpida, come
quelli suaccennati, ma che pur hanno nei vostri riguardi
una efficienza considevevole ; e, per chi poco s’attardi
ad esaminare atto bancario che regola, in Italia, il
moceanismo di funzionamento degli istituti di emis-
sione, appare chiaro che il modo onde & governata la
circolazione cartacea dei detti istituti, & appunto quello
che produce, in determinati momenti, la necessita di
inasprirve il tasso di sconto.

Noi apprendiamo infatti che per effetto della legge
del 31 dicembre 1907 che ha portato modificazioni al
testo unico 1900, venne prescritto alla Banca d’ [talia
un limite massimo alla circolazione ordinavia di 660
milioni, cen la riserva aurea del 40 per cento; il di
pit, che non sia interamente coperto da riserva me-
tallica, ¢ soggetto ad una sovratassa ragguagliata ad
113 della ragione dello sconto per la parte eccedente
fino a 50 milioni; a 23 dai 50 ai 100 milioni, ed uguale
alla intera ragione dello sconto da 100 a 150 milioni.

La Banca d’Italia aveva, il 10 ottobre, ecceduto il
limite legale di 660 milioni, per 78 milioni ed era in-
corsa nella tassa di 173 del saggio di sconto per 50 mi-
lioni e di 2(8 per 28 milioni; e, poiché le domande
furono in progresso ulteriore, ne segui I’aumento dello
sconto al 5112 per cento, al solo scopo di frenare la
richiesta, dovendosi i benefici versare, interamente o
quasi, nelle casse dello Stato.

Ora, & lecito che la Banca, unicamente per non re-
stare sacrificata di fronte allo Stato, e non per altro,
debba danneggiare cosi gravemente i commerci e le
industrie, gia afflitti da crisi, con un tasso cosi elevato ?
Noi diciamo recisamente di no, poiché siamo, da tempo,
propugnatori della difesa dei traffici nazionali da tutti
gli impedimenti, da tutte le restrizioni, da tutti gli
ostacoli che si oppongono al loro libero incremento.

Noi chiediamo quindi che, poiché la cagione prima
dell’attuale eccessivo rincaro del denaro, & data dalle
disposizioni della legge bancaria che limitano artificio-
samente la circolazione, tali disposizioni siano modi-
ficate.

Non & certamente cousigliabile, come hanno opi-
nato economisti competenti e studiosi, e come dispon-
gono tutte le legislazioni in fatto di economia bancaria,
di abolire i vincoli e le tasse che frenano l'aumento
indefinito della circolazione, ma & indispensabile che
venga perd ampliato quel limite massimo ad essa im-
posto e che si manifesta inadegunato alle attuali e piu
alle future esigenze dell’economia nazionale. j

Si poteva comprendere un tempo, quando gli isti-
tuti d’emissione uscirono stremati dalla grave crisi
delle immobilizzazioni che ne misero in forte vericolo
'esistenza, gquando essi dovettero pensare a ricostrurre
il loro patrimonio, quando la Banca d’Italia ebbe ad
assumersi il grave fardello della liquidazione della
Banca Romana, Vazione vigilante e di difesa dello
Stato contro una soverchia circolazione che avrebbe
finito per viepili compromettere la compagine econo-
mica della nazione,

Ma oggi in cui il nostro massimo Istituto di cre-
dito ha delle riserve metalliche per oltre un miliardo,
oggi che, mercé le cure di uomini eminenti come Bo-
naldo Stringher, Miraglia e Verardo le nostre banche
d’emissione si sono messe in grado di secondare il pro-
mettente risveglio dell’economia della nazione in tutti
i momenti della sua vita pit attiva e feconda e quindi
anche nel momento eccezionale che attraversiamo, o
nel quale le richieste di numerario per varie cause
concomitanti si sono fatte pitt fortemente sentire, le













