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jtrengen Finanawirtjdaft, mit deren Durdfiihrung vir ung in den
vorftehenden Nusfithrungen befdyaftiat haben.

Die rein bolfdwirtidaftlihen Griinde, die fiir Rubland bdie
Buriidfithrung des Geldivefens auf eine metallijde Grundlage, und
amwar auf diefelbe @rundlage, auf der dag Geldwefen der mwefteuro-
paifden Qander aufaebaut ift, notwendig madyten, fonnen hrer nicht
im eingelnen erdrtert werden. €3 fei nur Hervorgehoben, dap FRnk-
land der nur durd) die Goldwdbrung erreidibaren Stabilitdt bder
Wedhjelfurje auf die wefteuropdifdien Lander bedurfte, um feinen
Sandel mit den Goldwdahrungslandern, vor allem feine grobe Ge-
treideausdfubr, bon der Storung durd) die fortgejehten Schwanfungen
Ded Rubelfuried zu befreien.*) Insbefondere aber war die Feit
fequng ded Rubelfuried auf dem Boden der Goldivahrung erforder-
[ich, um dad Rapital der borgefdyrittenen ivefteuropdifdien [Jdnder in
groBerem Umfange fiir die Yufidliepung und Nusbarmadung der
groBen wirtidaftliden Hilfdquellen Rublandd berfiighar zu madpen.
Dag Kapital {deut bei der Inbeftierung in frembden Lanbdernt nid)td
mehr ald unfidere BValutaberhilinijfe. Solange bdie Geldgeber
fitvdjten muffen, dap fte an Dem Kurd der bon ihnen auggeliehenen
oder in Unternehmungen inbeftierten Kapitalien mehr verlieren, ald
ibnen an Hing oder Unternehmergewinn in Ausjicht fteht, laffen jie
i) 3u folden Smbeftierungen itberhaupt nidht oder nur zu jehr viel
Harteren Bedingungen Herber. In der Tat hat die im Werlauf ber
Wahrungdreform durdigefiihrie Fejtlegung ded Rubelfurfes die Wir-
Fung gehabt, dap in Der gweiten Halfte der 90er Jahre ded borigen
Sabrhundertd ein enormer Suflup privater Kapitalien aug dem Aus-
lande nady dem ruffijden Reide zur JInbejtierung in induftriellen und
anderen Unternehmungen jtattfand.

# Qn einem Auffais iiber ,upenhandel und Valutajdjwantungen”
(Schmollers Jahrbud) XXI, 2) abgedruct in nieinen ,Studien iiber Geld-
und Bankwefen’, 1900, Habe id) nadygetviefen, wie von der Mitte ber 80er
bis zur Mitte der 90er Jahre des torigen Jafhrhunberto regelmdpig eine
giinjtige ruffijcje Ernte und daraus {ofgende jtarfe Getreideausfulr den Rubelturs
fob und auf diefe Weife bemwirfte, daf die ruffifdhen Produgenten und Hanbdler
fiir Den gleicdhen Preid in dem Geld ifrer austvdrtigen Abnehmer einen
geringeren ®r(68 in Rubel erzielten. Die fdjivanfende Papiervaluta Hat mit
bin fiic ben mwiditigften rtuffijhen Crportartifel die Ausnupung giinjtiger Erute-
und Welhmarftdtonjuntturen betradytlid) erfdywert.



