I. Die wuffifhen §inanjen vor dem Hriege. o7
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piclmehr hinzu, dafy ein metallifdher Seldumlauf und die metallifde
Decfung der etwa ausdgegebenen Joten in ficy felbit eine auferordent-
[ic) widytige Referve gerade fiir den Kriegsiall bedeuten. Yuj Grund
drefer metallifhen Referbe fann gundchit guguniten desd Staated dic
9usgabe papicrner Sahlungdmittel innerhalb gemiffer Grengen obhne
Gefahrduug der Valuta gefteigert werden, wdbhrend dort, o cine
Rabiermdhrung befteht, jede Nenausdgabe bon SBapiergeld die BValuta-
entiwertung 3u peridirfen geeignet ift; jdlicklich fann in Soldwadbh-
rungdldndern, wenn die anderen Mittel der Geldbeidjaffung ber-
fagen, die metallifthe Rejerve felbft in Aniprud) genonmen ferden.
Aud) wenn auf diefe Weife die metallifhe Wihrung Dden Qriegs-
bediiriniffen geopfert wird, fo fidert fie doch) demjenigen Staate, der
beim Rriegdausbrud) in ihrem Befige ift, einen hdd)t wertvollen Bor-
fprung por einem Qande mit Papiervdhrung.

Bieifellod jind gerade diefe fich auf den Kriegsfall begiehenden
Grivdgungen unter den Griinden, die fiir die Einfiihrung der ®olb-
wahrung in Rupland bejtimmend roaren, ganz befondersd fdhwer insd
Gewidt gefallen und haben daviiber hinaug die BVeranlaffung ge-
geben, baf die Qeiter ded ruffifdhen Finangwefensd die neue Goldwadh-
rung auf ciner ~gang befouders foliden Grundlage crridhtet haben.
Mt Necht bezeidhuet dedhald b. Sdulze-Gdverniy dic Wab-
rungdreform al8 die finangpolitifde Seite von Ruplandd Belt-
politif.*)

Die Gingelbeiten der tedmifdhen Durdifiihprung ber Wihrungs-
reform ESunen bier natiirlid) nidyt erdrtert erden. Dad Problem
der Reform bejtand darin, dap der ruffifde Staat dasd enorme unber-
sindlidhe Darlehen, das er in KQreditbilletten aud der Bant entnom-
men batte, an bdie Banf zuriidzahlte, um bdie Banf dadurd) zu der
Wiederauinahme und Aujredterhaltung der Einldfung der bon ibr
audgegebenen  Geldzeidhen inftandzufegen.  Diefe unperzindlide
Sduld des Staated an bdie Banf hat zeittveife iiber ene Milliarde
SRubel betragen und ift pon Beginn der 80er Jahre an big zum
Nahre 1900 allmdblich suriidgezablt worden, und 3war teild in Kredit-
billetten, durd) deren Riicfgabe die Emiffion der Banf bermindert
urde, teild in Gold, durd) dad auf der cinen Seite der Einmed)s-
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