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f ü r bie r e inen S i n f e n ber © t a a t s f c h u l b ( u n t e r StuSfdjIufe ber 
S l m o r t i f a t i o n S b e t r ä g e ) ift bon 1886 b i s 1904 bon 213 auf 
264 W i l l i o n e n S u b e l , a t fo u m n u r 24 P r o z e n t , geft iegen, 
bei e iner V e r m e h r u n g ber betginSlicben © t a a t s f c h u l b u m 52 9ßto 
gent. ®iefe gün f t i ge © e f t a l t u n g f o m m t n a t i t r l i d j gum S e i t auf 
S e d j n u n g ber a l lgemeinen © e n f u n g beS S i n S n i b e a u S ; eS fei jeboch 
m e i n ©in toe iS b a r a u f toieberbolt, bafe n u r bie SBicberberftel luiig 
beS fdjtoer e r b i t t e r t e n V e r t r a u e n s i n bie ruff ifcbe g i n a n g t o i r t f d j a f t 
bem ruff i feben S t a a t e bie W ö g l i d j f e i t gegeben b a t , bon ber i n ber 
e r f ten © ä l f t e ber 90 er S a b « beS b o r i g e n S a b r b u n b e r t S e inge t re tenen 
© r m ä f j i g u n g beS 3 t n § f a | e § i n f o l g e r n U m f a n g e Sufeen gu Steden. 
SBie toeit bie beträchtliche 3 i n S e r f : p a r n i § auf baS erhöhte V e r t r a u e n 
in bie ruffifcfiert S i n a n g e n g u t i i d g u f ü b t e n ift , geigt bie S a t f a d i e , bafs 
noeb i m S a b « 1880 bie b i e rp rogen t igen ruffifeben © o l b a n l e i b c n auf 
u n g e f ä h r 75 f t a n b e n , toäbrenb bie m i t ber gleichen V e r g i n f u n g auS* 
ge f t a t t e t en beutfehen S e i d j S a n l e i b e u fid> b a m a l S u m P a r i betoegten; 
i m S a b « 1899 bagegen erreichten bie K u r f e ber ru f f i fd jen © t a a t S -
p a r i e r e b i s auf Bruch te i l e e ines P r o g e n t S ben K u r S ber g l e i c h e t -
gittSlidjen beutfehen S e i d j S a n l e i b e n . ® a S bebeutet eine B e f f e r u n g beS 
ruff i fchen © t a a t S f r e b i t S gegenüber bem beutfehen u m ettoa 30 P r o -
gent, eine B e f f e r u n g , bie ich toobt ohne Ü b e r t r e i b u n g a l s eilte „getoal-
t ige" begeidjnen b u r f t e , e ine B e f f e r u n g , bie aufeerbem betoeift, toie 
hoch trofc al ler S ingr i f fe auf bie ruffifcbe g i n a n g b o l i t i f ber legten gtoei 
S a h r g e h n t e ber a n ben ruff ifchen aBerten b r a f t i f d ) in te re f f i e r t e 
K a p i t a l m a r t t bie Konfo l i b i e r t t ng ber ruff i fchen g t n a n g e n be ran -
fdblagte. 

@ang befonberS fdjtoer gu riberfehen u n b gu beu r t e i l en f inb, tote 
id) ge rne gugebe, bie B e r h ä l t n i f f e ber ru f f i fd jen 3 a b I u n g S -
b i t a n g u n b beren B e b e u t u n g f ü r ben ruffifchen Kreb i t u n b bie 
ruffifcbe SBäbrung . Neben ben feineStoegS i m m e r ohne toeitereS ber* 
toenbbaren S a b l e t t ber eigentlichen © a n b e l s b i l a n g (ber B i l a n g ber 
SBare t te in fuhr u n b - S l u S f n h r ) f inb gu t ge f t f t eHung ber 3 a h I u u g S -
bi lang e ines S a n b e S (ber B i l a n g ber a n baS SluSlanb gu le i f tenben 
u n b bom SluSlanbe gu e m b f a n g e n b e n G a b l u n g e n ) bor a n e m bie-
f en igen g a h l u n g e n gu berüdfidht igen, bie fich auS beftehenben i n t e r -
n a t i o n a l e n S c h u l b b e r h ä l t n i f f e n ttfto. ergeben, baneben noch einige 
a n b e t e S a f t o r e n . B e i S u f i l a n b f tebt feft , ba% bie ©anbe lSb i l ang gu 


