49 Erter Terl. Die Futanzen Ruflamds und Japans por dem Hriegsausbrud).
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fiir  die reinen Jinfen der Staataiduld (unter Ausidlup der
Ymortifationsbetrdge) ift von 1886 bid 1904 von 213 auf
964 Millionen HRubel, aljo uwm nur 24 Brozent, gefticgen,
bei einer Bernehrung der berzindliden Staatdfdhuld um 52 Pro
sent.  Diefe giinjtige Seftaltung fonumt natiielidy gum eil auf
Redmung der allgemeinen Sentung ded Bingniveaud; cd fei jedod
mein $inmweid darauf mwiederholt, daB nur dic Wicderherjtellung
ded fdhwer erfdhiitterten Lertrauens in die ruffifdge Finangwirtidaft
dem ruffifhen Staate die Miglidfeit gegeben hat, von der in der
eriten $alfte der 90 er Jahre ded porigen Nahrhundertd cingetretenen
Grmakigung ded Bindfaked in foldem 1tmfange Nuben zu aehen.
Rie weit die betrddtliche Binderfparnid auf dad erhobte Lertrauen
in die ruffijdien Finangen zuriidzufithren ift, eigt dic Tatjadhe, dak
nody im Jahre 1880 die pierprogentigen ruffifchen Goldbanleihen auf
ungefahr 75 ftanden, wdhrend die mit der gleidien Verzinjung aus-
geftatteten deutichen Reichdanleibeu fich damald um Pari bewegten;
im Sahre 1899 dagegen erreichten die Qurfe der ruffifden Staats-
papiere bi3 auf Brudyteile eined Progentd den Qurs der gleidyver-
singliden deutfden Reidhdanleihen. Dad bedeutet cine Bejferung des
ruffijden Staatsfreditd gegeniiber dem deutjchen um etwa 30 Pro-
sent, eine Befferung, die id) wohl ohne {ibertreibung alg cine ,gemwal-
fige” begetdynen durfte, eine Befferung, die auperdem bemeiit, fote
Hody trog aller Angriffe auf die ruffifde Finangpolitif der lelten givei
Nahrzehute der an  Dden ruffifden MWerten praftifdy intereffierte
Qapitalmarft die Konjolidicrung der ruffifden Finangen beran=
idhlagte.

Gang bejonders fchiver zu 1iberfehen und 3u beurteilen find, mie
i) gerne zugebe, die Berbdltniffe der ruffifhen Sahlungd-
bilang und deren Bebeutung fiir den ruffifhen Rredit und die
ruffiicge Wahrung. eben den feinedivegd immer obne tveitercd ber-
mwendbaren Sahlen der eigentlichen Sanbdelgbilang (der Bilang der
aveneinfuhr und -Ausdfubhr) find gur Feftitellung der Bahlhings-
bilang eined Qanded (ber Bilans der an dad Ausdland zu leiftenden
und bom Auslande zu empfangenden Baplungen) por allem Die-
fenigen Bahhungen zu beriidfichtigen, die fid) aud beftehenden inter-
nationalen Sduldperbaltnifien ufrwo. crgeben, dancben nod) einige
andere Faftoren. Vet Rubland fteht feit, bak bdie Handeldbilang zu



