90 Erfter @eil. Die Linanzen Ruflands und Japans vor dem Hriegsaushrudy.
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mindern. Afetn in den Jahren 1889 big 1892 tpurbde cin Nominal
fapital pon 1667 Millionen Fubel (Kredit) Fonberticrt, und war
boripiegend @olbanleifen. Jm Jahre 1894 jourden BLprozentige
Papieraileihen 1m Betrage von mehr ald 1 Pulliarde Rubel in 4pro
sentige emwige Rente umgeivandelt. Ju den folgenden Jahren wurden
diele Qonberjionen jortgejest und daneben Konverfionen der Hodber
sindliden Obligationen bon berftaatlichten Eijenbabhnen und bon
ftaatlichen Bodenfreditinftituten vorgenommen. Jufolge dicfer Opera
tionen Hat ficdh der durdjdnittliche Bindfug der ruffijden Staatdfduld
bon 4,8 Progent Anfang 1887 auf 3,8 Progent Anfang 1902 crmakigt.
Nlerdingsd ift durd) die Konberfionen felbjt dasd Nominaltapital der
ruffijden Staatdiduld etivad erhoht tworden, da jid)y Rugland bei den
Ummwaudlungen nretjt mit unter der Paritat zuriidbletbenden Kurjen
aufrieden geben mupte. Ferner fonnten natiirlid) die jeit dem Ende
der 80cr abhre bon Rubland gemadten auBerordentliden Nufiven
dungen, namentlidy fiir die Gifenbahuverftaatlichung und den Eijen-
bahubau, nur zu einem FTeil aud den Iiberidiiffen ded ordentlidien
Ctats gebdectt werden, fiir den anderen Leil twar die Yufnahme neuer
Anleihen erforderlich, fo daf die Gejamtfumine der rujfijden Staats-
jehuld fidh gegeniiber dem Stand in der zwveiten Halfte der 80er Jabre
nidit unerbeblidh bermebhrt hat. Die Gefamtfdhuld RuBlands Detrug:

nfang 1887 . . . . . . 4973 Millionen Rubel,
1892 . . . . . . b389
1902 . 6480
1904 . . . . . . 6636

Dabei 1t in den Bablen fiir die Jahre 1887 und 1892 dic unbver-
singlide ©Sdjuld fiiv die emittierten Rreditbillette inbegriffen, dic
durdy die Wahrungsdreform befeitigt tvorden iff. Die berzindlidie
Shuld jtellte jich fitr Ynfang 1887 auf etiva 4360 Millionen Rubel,
fitr Ynfang 1892 auf 4752 Millionen Rubel. Die verzinslide Schuld
ift mithin bon Ynfang 1887 big Anfang 1904 um mehr ald 50 Pro
zent, dre Gejamtjduld um etiva 33 Prozent gewadyier.

Die gewaltige Befierung der ruffijden Finangverhaltnmiffe towmt
fedod) barin zum Huddrud, dak einmal die fiir den Dienjt dber Staats-
jhuld anfzuvendenden Summen nidht entfernt tm Verhalinid desd
Fominalbetrags der Sdjuld geftiegen find und daf ferner das der
Staatsjdhuld gegeniiberftehende Yftibbermogen ded Staated und die



