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Fiir die Staatsdfinangen ivar ein analoger Gefiditdpuntt bvon
audjdlaggebender Bedeutung. Der ruffijde Staat fonnte m Yus
fand Anleihen, die auf Papierrubel lauteten, entiveder iiberhaupt
nidht unterbringen oder nur zu etnem Bindjak, der fiir den audlandi
idhen Glaubiger bdaz Rififo der Sdwanfungen ded Rubelfuries
cinigerniagen decdte. Diefe Tatfade war der Brund dafiir, dbag Ruk-
land tnn den ivefteuropdijdien Staaten jo gut wie ausidlichlid) Gold
anleiben aur Begebung bradyte; aber fiir diefe Hatte der Staat felbijt
dag polle LValutarififo zu tragen. Fitr den Dienjt diefer Goldanleihen
batte der ruffijdye Staat Jahr fiir Jabr cinen beftimmien Betrag in
®Goldgeld bercitzuftellen, wahrend die Ginnahmen ded Staated in
Papierrubeln etngingen. Je niedriger der Kurd ded HRubeld ivar,
defto mehr Fubel waren ur Befd)affung ded Anleiheerforderniffed
aufguienden, und cin dejto grogerer Teil der Staatdeinnabhmen
iourde durdy den Anlethedienit abjorbiert. Bei der Griofe der rufji-
{dhen @oldberpilichtungen bedeutete cin Riidgang ded Rubelfnrfed
um Pfeunige fiir die ruffijhen Finangen einen Mehraufivand bon
Millionen. Sdjon in Friedensdzeiten erfdpiverten mithin die Valuta-
fdhmanfungen eine gutreffende Veranjdlagung der Audgaben und da-
mit die ordnungdmakige Fiihrung ded Staantd3haushaltd. Befonderd
fithlbar madyen muBten fid) aber diefe Nadyteile der Papierivdhrung
in JBeiten politijdher Beunrubigung oder gar im Kriegdfall, alfo zu
Beiten, 1 denen die jid) aud dem Valutariidgang ergebende Mehr-
Delajtung deg Staatdhaushaltd gang befouderds unerwiinfdt und be-
denflich ift. Der oben erwafhnte fdarfe Knrdriidgang ded Hubeld im
<sabre 1887 und nod) mehr die ftarfe Cntwertung der rufjifchen Ba-
[uta, die wdahrend ded ruffifd-tiicfijden Krieged in den 70er Jabhren
be3 porigen Jahrhundertd ecingetreten tvar, Hatten flar genug ge-
aeigt, welde Beeintradtigung cine Papierwahrung gerade fiir Ddie
finangielle Rriegsdbereitidaft Dedeutet: dic Nufredhterhaltung des
Dienfted der alten Anleihen wird erfdhivert und damit der Staats-
fredit in Frage gejtellt in dem Hugenbli, in dem der Staat (id)
genotigt fieht, mit neuen grohen RQreditanipriichen an den Geldmartt
herangutreten.

Aber die Cridiverung der Aufnahme von Anletben im fritijdyen
DMonteut 1ft nidht der etnzige Punft der Sdwade tn der finangiellen
Sriegdbercitidhaft, den die Papierivahrung it jid) bringt. E3 fommt



