1. Die ruffijchen §inanjen vor oem Hriege. 13
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bin faft genau jo bod) ivie die Sumume der Sdulden ded Deutiden
Feihs und jamtlider Bundesdjtaaten, die fid) im Jahre 1904 auf ctiva
1415 Milliarden Mart belief. Die ruffiide Sduld zerfdllt in eine
groBe Anzahl perfdiiedener RKategorien, die — je nady ibrer €Ent-
ftehungsgzeit — mit verfdjiedenem Binsfuf audgejtattet jind. Nahezu
bie Hdlfte der zu Anfang 1904 audgegebenen rufjijden Staatsiduld-
perfchreibungen und Renten (3034 Millionen Fubel) lautete neben
ruffijdjer Wahrung audy auf deutide, franzdiiidye, englijche ober Hol-
[dndifche Wahrung, wobei Binfen und Kapital nady WahT des Schulbd-
ners in der einen oder anderen diefer Wahrungen zahlbar jind. Wab-
rend friiher die Ausdgabe bon Schuldverjdjreibungen mit einem fejten
Tilgungsplan iblid) war, ift in Dden lebten Jabrzehnten eine Dbe-
tractlide Anzahl-von ,emwigen Renten” hingugefommen. Auerdem
hat der Staat bei dem Anfauf bon Eifenbabhnen die Verpflichiung ausd
den bon den Gijenbahngefellihaften ausdgegebenen Obligationen
iibernommen: ebenfo itellen bdie Pfandbriefe bder rufjifchen Abdels-
grarbanf und der ruffijhen Bauernbant, die beide Staatdinjtitute
find, eine Sculd ded rujjiiden Reides dar.

PBon diefer Shuld ijt ein fehr erheblider Teil tm Yuslande
untergebracht, vor allem in Franfreidh, dad pom Jahre 1887 an Ddie
pon Deutifhland abgejtoBenen ruffijcgen Werte aufnahm und feit
jener Beit enorme Betrdge von neuen ruffifden Anleihen abforbiert
hat. Sn Parid wurden vor dem Kriege an der Borfe nicht weniger
ald bpierzehn Rategorien ruffiider Staatdanleiben, auBerdem zehn
Rategorien rufjijder Cifenbahnobligationen offiziell notiert. Der
Betrag der bor dem Kriege in franzdiijden Handen befindlichen ruf-
filden Staatdpapiere wird auf etiva 7 big 9 Milliarden Franten ge-
jhast*) bder in Deutfdhland, Holland und England untergebradite
Betrag auf nabezu 3 Milliarden Franfen. Der BVetrag, den Rup-
Tand fiir die BVerzinjung und epentuelle Ymortifation diefer Anleihen

¥} Der Qonbdoner ,Economist® pom 13. Februar 1904 fdhast in feiner
Parifer Korrefpondens die gefamte Sapitalanfage Franfreihs in ruffifden
Werten (einfhfieRlicy indbuftrieller Werte) auf 7 013 8 Milliarden Franfen.
— Raphasl-Georges vy jdikt in einem Auffage in der ,Revue des
deux mondes“ (pom 1. Jull 1904) ben in Franfreid) untergebraditen Betrag
per ruffijfen Staata{duld allein anf mehr al3 die Hilfte des Gefamibetrags,
alfo auf etiva 9 Milliarden Franten.



